
 

 נייר חדרה בע"מ

עדכון פרק א' )תיאור עסקי התאגיד( למידע שהובא בדוח התקופתי של החברה 

 30.9.15ליום 

 תקנות)להלן: " 1970-א לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל39לפי תקנה 

 "(, להלן יובא פירוט השינויים או החידושים המהותיים אשר אירעו בעסקי החברההדוחות

 19, אשר פורסם ביום 2014בדצמבר  31ביחס לאלו אשר פורטו בחלק א' לדוח התקופתי ליום 

 "(.הדוח התקופתי( )"2015-01-055327)מספר אסמכתא:  2015במרס 

למונחים שלהלן תהא המשמעות שניתנה להם בדוח התקופתי אלא אם צוין במפורש אחרת. 

 הפני הקורא נמצאים פרק תיאור עסקי החברפרק זה של הדוח הרבעוני נערך מתוך הנחה כי ב

 בדוח התקופתי.

 "השקעות בהון התאגיד ועסקאות במניותיו" – 4עדכון לפרק א' סעיף  .1

"(, בעלת השליטה כת"שכלל תעשיות בע"מ )"הודיעה החברה כי  2015ביוני  24ביום  .1.1

בחברה, הודיעה לחברה כי חתמה על הסכם למכירת מלוא החזקותיה בחברה 

מהון המניות המונפק  59.09%-מניות רגילות של החברה( המהוות כ 3,007,621)

פימי אופורטוניטיב פייב )דלוואר(, "(, המניות הנמכרותוהנפרע של החברה )"

)להלן יחד:  שותפות מוגבלת ופימי ישראל אופורטוניטי פייב, שותפות מוגבלת

 "(, אשר עיקריו הינן כדלקמן:ההסכם"-" ופימי"

אלפי  354,546למניות הנמכרות תשלם פימי לכת"ש סך כולל של  בתמורה .1.1.1

 מחירש"ח לכל מניה נמכרת; " 117.88 -ש"ח )המשקף סכום של כ

 "(.  המכירה

מכירת המניות הנמכרות במסגרת ההסכם נעשתה בין היתר על בסיס  .1.1.2

מצגים והתחייבויות מקובלים בין הצדדים והתחייבויות שיפוי של כת"ש, 

ת שנקבעו. ההסכם קובע גם מנגנוני התאמה למחיר המכירה הכפוף להגבלו

 בקרות אירועים שונים אליהם מתייחס ההסכם.

 הושלמה עסקת המכירה.  2015באוגוסט  13ביום 

)מספר אסמכתא:  2015ביוני  24לפרטים נוספים ראו דיווח מיידי של החברה מיום 

)מספר  2015וגוסט בא 13מיום דיווח מיידי של החברה וכן  (2015-01-055860

 (.2015-01-096126אסמכתא: 

כי החליטה, מתוקף סמכותה  לחברה, הודיעה רשות ניירות ערך 2015במאי  3ביום  .1.2

, להאריך את התקופה להצעת 1968-א)ב( לחוק ניירות ערך, התשכ"ח23לפי סעיף 

 20)כפי שתוקן ביום  2013במאי  27ניירות ערך על פי תשקיף המדף של החברה מיום 

 .2016במאי  27חודשים נוספים, דהיינו עד ליום  12-( ב2013ביוני 
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 "הון אנושי" – 15עדכון לפרק ד' סעיף  .2

החברה הודיעה על סיום כהונתו של סמנכ"ל שרשרת אספקה מר דוד  2015באפריל  1ביום 

 בסון.

הודיעה החברה על סיום כהונתה של היועצת המשפטית ומזכירת  2015באפריל  13ביום 

החברה הגברת יעל נבו ועל מינויה של הגברת ענת רוטשילד כיועצת משפטית ומזכירת 

 החברה. 

 "הון אנושי" – 15עדכון לפרק ד' סעיף  .3

הודיעה החברה כי החברה ונציגי העובדים המאורגנים של החברה  2015במרס  24ביום 

עובדים המועסקים באתר החברה בחדרה( חתמו על תיקון להסכם  350-צגים כ)המיי

. התיקון להסכם הקיבוצי כולל הסכמות "(ההסכם הקיבוצי)" הקיבוצי החל על הצדדים

בין החברה לבין העובדים המאורגנים כאמור, הנוגעות, בין היתר, לסיום מוקדם של 

הפחתת שכר והוקפאו תוספות התקופה הקצובה )עליה הוסכם בעבר( במהלכה חלה 

, וזאת כנגד מתן תוספות 13שנתיות לשכר )תוספת מפעלית ודירוג( וכן לביטול משכורת 

שכר לעובדים עליהם חל ההסכם במועד זה. כמו כן, במסגרת התיקון להסכם הקיבוצי 

בתנאים המקובלים בחברה וזאת  מאורגנים עובדים 20 עד של מוקדמתהוסכם על פרישה 

 24לפרטים נוספים ראו דיווח מיידי של החברה מיום  הסכמות בין הצדדים.בהתאם ל

 (. 2015-01-058861)אסמכתא  2015במרס 

 "הון אנושי" – 15עדכון לפרק ד' סעיף  .4

, אישר דירקטוריון החברה לעיל 1השלמת העברת השליטה המפורטת בסעיף על רקע 

מיליוני ש"ח לעובדי  3.1-מענק חד פעמי בסך כולל של כ הענקת 2015בחודש אוגוסט 

ה החברה בשנים האחרונות וכן לעובדים גהחברה אשר היו שותפים להפחתות השכר שהנהי

המועסקים תחת ההסכם הקיבוצי ועובדים המועסקים בחוזים אישיים ולמעט עובדים 

 13ל החברה מיום המסווגים כנושאי משרה בחברה. לפרטים נוספים ראו דיווח מיידי ש

 .(2015-01-096060)מספר אסמכתא:  2015באוגוסט 

 "הון אנושי" – 15עדכון לפרק ד' סעיף  .5

, במהלך החודשים אוגוסט לעיל 1על רקע השלמת העברת השליטה המפורטת בסעיף 

אשר  למעט הדירקטורים החיצוניים חברה,הירקטוריון לד ם חדשיםמונו חבריוספטמבר, 

 . ממשיכים בכהונתם

 "הון אנושי" – 15עדכון לפרק ד' סעיף  .6

לכיסוי  Run Off, אושר כי החברה תרכוש פוליסת ביטוח מסוג 2015באוגוסט  13ביום 

ביטוחי של אחריות דירקטורים ונושאי המשרה של החברה )לרבות דירקטורים המכהנים 

ים שנ 7כנושאי משרה בבעלת השליטה בחברה ו/או מקרב בעלת השליטה( לתקופה של 
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 13ממועד החלפת השליטה בחברה. לפרטים נוספים ראו דיווח מיידי של החברה מיום 

 (. 2015-01-096057)מספר אסמכתא:  2015באוגוסט 

 "מימון" – 17עדכון לפרק ד' סעיף  .7

(. לפרטים נוספים ראו -ilAפרסמה מעלות אשרור לדירוג החברה ) 2015ביולי  2ביום  .7.1

 (.2015-01-063603)מספר אסמכתא:  2015ביולי  2דיווח מיידי של החברה מיום 

פרעה החברה את מלוא הקרן והריבית של אגרות החוב )סדרה  2015ביולי  10ביום  .7.2

( שהנפיקה החברה בהתאם לתנאיהן. לפרטים נוספים ראו דיווח מיידי של החברה 4

 (.2015-01-070329)מספר אסמכתא:  2015ביולי  12מיום 

 "הסכם למכירת אחזקות החברה בגרפיטי" – 21.2עדכון לפרק ד' סעיף  .8

החברה בגרפיטי  למכירת אחזקותהודיעה החברה כי הצדדים לעסקה  2015ביולי  23ביום 

( בע"מ הסכימו על ביטולה של העסקה מבלי שיהיה למי מהצדדים טענה 1974לקרביץ )

להשלמת כלפי האחר וזאת על רקע קבלת הערות הממונה על ההגבלים העסקיים הנוגעות 

 העסקה. גרפיטי תמשיך להתמקד בצמיחה והגדלת מכירות וכן בתהליכי התייעלות.

-2015)מספר אסמכתא:  2015ביולי  23לפרטים נוספים ראו דיווח מיידי של החברה מיום 

01-081426.) 

 "הקמת תחנת כוח חדשה באתר החברה בחדרה" – 23.1עדכון לפרק ד' סעיף  .9

ביוני  8 ביוםלדוח התקופתי בנוגע למגעים עם צד ג',  23.1.2בהמשך לאמור בסעיף  .9.1

הסכם על  "(ICP"מ )"בע.סי.פאואר איי חברתכי חתמה עם הודיעה החברה  2015

( 100%) אחזקותיה ואאת מלתרכוש מהחברה  ICPלפיו  "(המכירה הסכםמחייב )"

, תפרע הלוואות בעלים שהעמידה החברה לאנרגיה משולבת, וכן משולבת באנרגיה

לחברה,  ICPתרכוש את ציוד מרכז האנרגיה הקיים של החברה. בתמורה תשלם 

 מיליון ש"ח.  60במועד ההשלמה, סך של 

לאנרגיה משולבת, את הסכם החברה  המחתהכמו כן, במסגרת הסכם המכירה 

מר וכן את הסכם הולכת הגז הטבעי אספקת הגז הטבעי של החברה עם פרויקט ת

 של החברה עם נתג"ז. 

בנוסף, ביחד עם החתימה עם הסכם המכירה, התקשרה החברה עם אנרגיה משולבת 

שנים לאחר מועד ההפעלה  18-בהסכמים לאספקת חשמל וקיטור לתקופה של כ

המסחרית של הפרויקט )מועד ההפעלה המסחרי צפוי להתרחש עד למחצית השנייה 

הנוגעים לשטחי החברה עליהם  ( וכן בהסכמי שכירות שטחים2018ת של שנ

ממוקמים מרכז האנרגיה הקיים וכן השטח הצמוד למפעל החברה בחדרה המיועד 

 לתוקפם במועד ההשלמה. נכנסו . ההסכמים האמורים להקמת תחנת הכוח
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לפרטים נוספים אודות . ICPהושלם הסכם המכירה עם  2015באוגוסט  10ביום 

)מספר אסמכתא:  2015ביוני  8ם המכירה, ראו דיווח מיידי של החברה מיום הסכ

)מספר  2015באוגוסט  10וכן דיווח מיידי של החברה מיום  (2015-01-043314

 (.2015-01-093486: אסמכתא

ח 3חשמל, ראו ביאור  –לפרטים אודות החלטת הרשות לשירותים ציבוריים  .9.2

, המצורפים 2015בספטמבר  30לדוחותיה הכספיים המאוחדים של החברה ליום 

 בזאת.
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 דוח הדירקטוריון
 

 30דוח הדירקטוריון ליום את ( מתכבד להגיש בזה או "נייר חדרה" )"החברה" בע"מ נייר חדרהדירקטוריון 

תקופת ")  2015ספטמבר עד  בחודשים ינוארסוקר את השינויים העיקריים בפעילות החברה ה 2015בספטמבר 

 -דיים(, התש"לי(. הדוח נערך בהתאם לתקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומי" או "התקופה המדווחת"הדוח

1970. 

 

 עסקי התאגידמצב תיאור U .א

1. Uאור החברהית 

אריזות קרטון  ומכירה של נייר חדרה עוסקת באמצעות חברות הבת בייצור ומכירה של ניירות אריזה, ייצור

פסולת נייר ופלסטיק,  איסוף ועיבודשירותי זות למוצרי צריכה ואריזות ייחודיות לתעשייה, פעילות גלי, ארי

חברה את ההחברה  מכרה 2015במרץ  16ביום ייצור ושיווק ניירות כתיבה והדפסה ושיווק צרכי משרד. 

יתיים, מוצרי וצרי נייר במ ,בייצור ובשיווק חיתולים חד פעמיים שעסקה"חוגלה קימברלי", כלולה, ה

 .(להלן 2.2ראה ביאור )לפרטים נוספים  מטבחבית ולומוצרים משלימים ל היגיינה

 לפרטים נוספים ראה קרן ההשקעות פימי.נייר חדרה הינה בעלת השליטה ב, 2015באוגוסט  13החל מיום 

 .2015, בספטמבר 30דוחות הכספיים ליום ז' ל3אור בי

 אביב.-ה לניירות ערך בתלניירות הערך של החברה נסחרים בבורס

אומדנים והערכות של הנהלת החברה, לרבות בהקשר של התפתחויות  ,דוח זה כולל או עשוי לכלול נתונים

לרבות בתחום הרגולטורי ו/או הפיסקאלי שבתחום  ,קשוריםחום הנייר ומוצריו ו/או בתחומים הקשורות בת

מדינות חוץ. לחברה אין שליטה ו/או יכולת לצפות הן במדינת ישראל והן ב ,הנייר ו/או בתחומים הקשורים

 .מידע צופה פני עתיד ו/או להשפיע על תהליכים רגולאטוריים ו/או פיסקאליים מעין אלה והוא כולו בגדר
 

2. Uכללי 
U  
  השוטפת הפעילותעיקרי 

2.1. U הסביבה העסקיתU 

קצב הצמיחה של מוערך בנק ישראל על פי נתוני ו 1.5% -בתקופה המדווחת ירד מדד המחירים לצרכן ב

  2.5% -כהמשק הישראלי ב

 שינוי שער חליפין 

 )%( 1-9/2014 )%( 1-9/2015  תקופהשיעורי השינוי ל

 6.45 0.87 שקל/דולרשער חליפין 

 (2.78) (6.79) שקל/אירושער חליפין 

 

ניירות ערך  ההתפתחויות בשווקים העולמיים ובפרט בגוש האירו ובארה"ב, הכוללות גם תנודתיות בשערי

התוצאות העסקיות של החברה, נזילותה, שווי  :ובשערי החליפין, משפיעות ועלולות להמשיך ולהשפיע על

הונה העצמי, שווי נכסיה ויכולת מימושם, מצב עסקיה )ובכלל זה, הביקוש למוצרים של חברות הבת של 

מון לפעילות השוטפת ולפעילות לגייס מי היכולתהחברה(, אמות המידה הפיננסיות שלה, דירוג האשראי, 

 .הקצאת המשאביםוארוכת הטווח 

 

 

 נייר חדרה בע"מ
 רח' מייזר, א. התעשייה

 38101חדרה  142ת.ד. 
 מטה הקבוצה:

 04-6349349טל: 
 04-6339740פקס: 

 
www.hadera-paper.co.il 
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:)ביורו לטון( באירופה מגמת המחירים בשוק ניירות האריזה 
1

 

 

ונייר מסוג פלוטינג  נייר מסוג מחירי המכירה של מוצרימציג מגמה ארוכת טווח של גרף המופיע מעלה ה

נייר ובעקיפין, על מחיר הנייר המיובא מחירי  משפיעים על מחירים אלו באירופה.קרפט ליינר )בתולי( 

במחירי קלה  ברבעון האחרון חלה עליה  ,לראות ניתןכפי שניתן  .הקרפט הממוחזר אותו מוכרת החברה

החליפין של . מנגד, שער באירופהונייר מסוג קרפט ליינר )בתולי( פלוטינג  נייר מסוג המכירה של מוצרי

מדווחת לעומת אשתקד, הקטין את עלות הנייר המיובא מאירופה בתקופה השירד  ,שקלאירו ביחס לה

 .נייר הממוחזר שמייצרת החברהולוחץ כלפי מטה את מחיר הבשקלים, 

 

:ן(ולטש"ח בו)בדולר  מגמת המחירים בשוק ניירות כתיבה והדפסה באירופה
2

   
 

 

 

 

במחירי הדרגתית אך מתמשכת ישנה ירידת מחיר  2014החל מאמצע שנת בגרף המופיע מעלה ניתן לראות כי 

זאת . $2015 לטון בשנת 800-$ לטון לרמה של כ1,000-מרמה של כ ,במונחים דולריים, באירופה A4נייר 

, הכתיב בשנים האחרונות בישראל מחיר מכירה שקלי נמוך יותר השקל לעומת הדולרשער החליפין של ועוד, 

                                                 
1

 המייצגים את מחירי אירופה גרמניהמחירי  RISI:מקור 
2

 (4A)טווח עליון של מחירי נייר  המייצגים את מחירי אירופה גרמניהמחירי  RISI: מקור 
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 A4עמד מחיר המכירה של נייר  2015ני של שנת ברבעון הראשון והשככל שהשקל התחזק אל מול הדולר. 

       $ לטון. ברבעון שלישי, חלה עליה מתונה במחיר המכירה הדולרי באירופה לרמת מחיר של 770-על כ

באירופה  A4. כתוצאה מתנודתיות שער החליפין של השקל ביחס לדולר, מחיר נייר , באירופה$ לטון790-כ

  ש"ח לטון  3,300-מכ 2015של שנת  שלישיועד לתום הרבעון ה 2014במונחים שקליים ירד מסוף שנת 

 .ש"ח לטון 3,100-לכ

 

 השפעת הסביבה העסקית על פעילות החברה .2.2

 כללי

לנוכח הסביבה העסקית המאתגרת פועלת החברה בשני מישורים עיקרים: האחד, המשך יישום תכנית 

 איתנות הפיננסית.והשני, שיפור וחיזוק ה והמיקוד בליבת העסקים ההתייעלות

 הוצאות כלליות, המשך התייעלות תפעוליתב מטה הקבוצה, צמצום כוללת צמצום והמיקוד כנית ההתייעלותות

לרוחב הקבוצה, צמצום היקפי ההשקעות השוטפות ומיקוד בפעילות הרכש  בתחומי הייצור המכירה והפצה

האצת הצמיחה, את סקיות שיאפשרו הזדמנויות ע מנסה לאתרהחברה  ,חומרי גלם. בנוסף עלותלצמצום 

 בתחומי העסקים השונים. יותשיפור הכושר התחרותי ושיפור הרווח

נבחנת כל שרשרת הערך ונבחנים נכסי החברה ותרומתם,  ההתייעלות והמיקוד,יישום תוכנית במסגרת 

לתהליך זה, הודות  .שאינם בליבת עסקי החברה על מימוש נכסים ,מעת לעת ,ובהתאם מחליטה הנהלת החברה

 הושג שיפור מהותי באיתנותה הפיננסית של החברה.

 

 פעילות המגזרים

 ניירות אריזה

, יצרני הנייר באירופה הודות לכךבישראל ובעולם ולנייר אריזה ברבעון השלישי, נמשכה העלייה בביקוש 

להגדיל את  פשריהגידול בביקוש לנייר ממוחזר בארץ א העלו במעט את מחיר הפלוטינג והקרפט ליינר.

  .הכמות הנמכרת לשוק המקומי על חשבון מכירות ליצוא

 מוצרי אריזה וקרטון

כחלק מאי הבהירות   ("POS")במהלך התקופה המדווחת חלה האטה במכירת מעמדי ועזרי התצוגה ברשתות 

אטה . כמו כן, ה2015בינואר  ,2014-מכניסתו לתוקף של החוק לקידום התחרות בענף המזון, התשע"דשנבע 

וגרמה לירידה בצריכה  (FMCG) הקמעונאות בעיקר בתחוםהשפיע כוללת בפעילות העסקית במשק 

 .ולשחיקת מחירים בתחום

 איסוף ועיבוד פסולת נייר

עיקרי לייצור ניירות אריזה, נאספת ממקורות שונים הגלם החומר את מהווה הפסולת קרטון ונייר עיתון, 

העלייה במודעות למיחזור בישראל בתקופה המדווחת נמשכה . על ידה ומעובדת ברחבי ישראל על ידי אמניר

 בכלל ולמיחזור פסולת נייר בפרט. 

 ניירות כתיבה והדפסה

בתקופה המדווחת, נמשכה מגמת הירידה בביקוש למוצרי נייר כתיבה והדפסה בארץ ובעולם. בנוסף, החגים 

מכרות בארץ. החלשות היורו בתקופה המדווחת ברבעון השלישי אופיינו בירידה בכמויות הנהשנה אשר חלו 

 להקטנת הכמויות הנמכרות בארץ ,לעומת תקופה מקבילה אשתקד הביאה להגברת היבוא מאירופה לישראל

 הביאה להגדלת התמורה ,עליה בשער הדולר לעומת תקופה מקבילה אשתקד ,מנגד. ולהמשך שחיקת המחיר

 בגין היצוא בדולר. בשקלים

התאית במונחים שיקליים בתקופה המדווחת לעומת עלות התייקרה  ,יה בשער הדולריעלהכמו כן, בעקבות 

 הביאה לירידה במרווח בין מחירי המכירה לעלויות הייצור.ו , מקבילה אשתקדהתקופה ה

 

 נושאים נוספים  .3

 חוגלה

 ימברליק-חוגלה ( בחברת49.9%החזקותיה ) מלוא למכירת החברה, על הסכם חתמה 2015 בינואר 26 ביום

הושלמה  2015במרץ  16וביום מיליוני ש"ח  648של כולל בתמורה לסך קלארק  קימברלי לחברת מ"בע

 .2015 ספטמברב 30( לדוחות הכספיים ליום 1)5לפרטים נוספים ראה ביאור  .העסקה
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 תחנת הכוח

 כירת תחנת הכחלמ הסכם מחייב ICP"), )" איי.סי.פאוור בע"מ החברה לביןנחתם בין  2015ביוני  8ביום 

 הינם כדלקמן: העיקרי, אשר ICPבאוגוסט הושלמה העסקה עם  10וביום 

1. ICP ( באנרגיה משולבת מתקדמת בע"מ לרבות הלוואות 100%רכשה מהחברה את מלוא החזקותיה )

  הסכימו כי ציוד מרכז האנרגיה הקיים של החברה יימכר  ICP-הבעלים שהעמידה לה החברה. החברה ו

תהיה בעלת רישיון ייצור חשמל  ICPאו מועד בו  2015בדצמבר  30המוקדם מבין  במועד ICP-ל

 מהחברה את הציוד האמור.  ICPבאמצעות ציוד מרכז האנרגיה. עד למועד זה תשכיר 

כנגד מכירת ציוד מרכז כמקדמה ון ש"ח( מילי 24-מיליון ש"ח, חלקו )כ 60החברה קיבלה סך של  .2

 האנרגיה.

ת הסכם אספקת הגז הטבעי של החברה עם פרויקט תמר וכן את הסכם הולכת א ICP-החברה המחתה ל .3

הגז הטבעי של החברה עם נתג"ז, וכן התקשרה עם אנרגיה משולבת בהסכמים לאספקת חשמל וקיטור 

שנים לאחר מועד ההפעלה המסחרית של תחנת הכוח שמקימה אנרגיה משולבת( והסכמי  18)לתקופה של 

 .ה ממועד ההפעלה המסחרית האמורה(שנ 20ל עד לתום שכירות שטחים )לתקופה ש
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 Uתוצאות הפעילות הסבר .ב

1. U הפעילות והרווחיותניתוח 

 )מיליוני ש"ח(: בתקופה המדווחתתוצאות הפעילות ניתוח 

סעיף מדוחות 

רווח והפסד 

 מאוחדים

1-9/2015 1-9/2014 
גידול 

 )קיטון(
 הסבר

  ים בניטרול תנועות בינחברתיות. הנתונים הכספיים המנותחים בסעיפים להלן מוצג

 (1.6%) 1,324.2 1,303.6 מכירות

חיצוניים )קרי, הכנסות בנטרול מכירות בינחברתיות( בסך של לקוחות להירידה במכירות נובעת מירידה במכירות מגזר ניירות אריזה 

גידול כמותי קוזזה חלקית על ידי  השחיקת מחירי המכיר. הירידה שנבעה ממיליוני ש"ח לעומת התקופה המקבילה אשתקד 18.2

ש"ח לעומת התקופה  מיליוניש"ח  12.8הכנסות תחום הציוד המשרדי )חברת גרפיטי(, בסך של  קטנו . בנוסף,במכירות בשוק המקומי

ת מיליוני ש"ח הודות לגידול במכירו 17.8-. מנגד, בתחום ניירות כתיבה והדפסה חל גידול במכירות בסך של כהמקבילה אשתקד

 . שער החליפין של השקל מול הדולרפיחות ול לשווקי הייצוא

 (3.8%) 1,179.3 1,133.9 עלות המכירות

מיליוני ש"ח, כפועל יוצא  19.9-מירידה בצריכת חומרי הגלם במגזר מוצרי אריזה וקרטון בסך של כ ,הקיטון בעלות המכר נבע בעיקר

הפחתת עלויות איסוף פסולת הנייר הודות להמשך התייעלות  .ניירות אריזה רכש מחברתהחיצוניים והגדלת ספקים צמצום רכש משל 

 מיליוני ש"ח 6.3-בסך של כקטן היקף הקניות גרפיטי בחברת  .מיליוני ש"ח 15.0-בכצמצמה אף היא את עלות המכירות  בחברת אמניר

 .כחלק מהירידה בהיקף המכירות 

 (6.1%) 117.2 110.1 הוצאות מכירה
ייצוא היקף הכתוצאה מקיטון בבתחום ניירות האריזה מקיטון בהוצאות ההובלה לייצוא  בעיקר הצאות מכירה ושיווק נבעבהו ירידה ה

 . השכר בתחום מוצרי האריזה והקרטוןעלות ההובלה ועלות כן מצמצום ו

הוצאות הנהלה 

 וכלליות
36.4 45.2 (19.5%) 

בהוצאות שכר הושגה בעיקר הודות לקיטון ת התקופה המקבילה אשתקד, קופה המדווחת לעומבת הנהלה וכלליות הוצאותב הירידה

ותשלומי פרישה ופיצויים ששולמו בתקופה המקבילה אשתקד  מנהלים מפרישתכתוצאה מיליוני ש"ח  14.1-ההנהלה בסך של כ

 .האמורים למנהלים

 885.4% 42.6 419.8 אחרותהכנסות 

על במעט  , אשר קוזזוש"חמיליוני  440.7-חוגלה קימברלי בסך של כממכירת רווח מהנבעו בעיקר  תקופה המדווחתב אחרות הכנסות

    בסך של  מהוצאות בגין הטבות עובדים ופיצויי פרישהו מיליוני ש"ח 20.0-בסך של כ  תחנת הכוח מכירתבגין , הוצאות אחרותידי 

ו מהפחתת זזקו, אשר מיליוני ש"ח 73-דל"ן בסך של כהכנסות ממכירת נכסי ננרשמו . בתקופה המקבילה אשתקד מיליוני ש״ח 7.5-כ

 .מיליוני ש"ח כתוצאה מירידת שווי יחידת ניירות כתיבה והדפסה 32.3-רכוש קבוע בסך של כ

 1,657.9% 25.2 443.0 רווח תפעולי

מיליוני ש"ח  23.2-כ לסך של הרווח התפעולי מפעילות שוטפתמיליוני ש"ח הסתכם  419.8-בסך של כ , נטו,אחרותבניטרול הכנסות 

        סך שלשהסתכם לבתקופה המקבילה אשתקד  42.6-בסך של כאחרות בניטרול הכנסות  הפסד תפעולי מפעילות שוטפתלעומת 

מיליוני ש"ח בין התקופות המדווחות נובע בעיקר  40.6-כמיליוני ש"ח. הגידול ברווח התפעולי מפעילות שוטפת בסך של  (17.4)-כ

מיליון ש"ח, כתוצאה ממהלכי התייעלות תפעוליים שהביאו לשיפור ברווח הגולמי במרבית מגזרי  45.4-בסך של כ המכר קיטון בעלותמ

 הפעילות.
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סעיף מדוחות 

רווח והפסד 

 מאוחדים

1-9/2015 1-9/2014 
גידול 

 )קיטון(
 הסבר

  ים בניטרול תנועות בינחברתיות. הנתונים הכספיים המנותחים בסעיפים להלן מוצג

 (20.2%) 61.1 48.7 , נטוהוצאות מימון

ות מט"ח יתר מהכנסה בגין שערוךאשתקד נבע בעיקר התקופה המקבילה מיליוני ש"ח לעומת  12.4-בהוצאות המימון בסך של כהקיטון 

 . מיליוני ש"ח בגין פיחות שער החליפין, שנרשמה בתקופה המקבילה אשתקד 5.4-מיליוני ש"ח לעומת הוצאה בסך של כ 1.9בסך של 

. מנגד, הוצאות המימון בגין לירידה בהיקפומיליוני ש"ח הודות  5.2בסך של  מבנקיםכמו כן, חל קיטון בהוצאות המימון בגין אשראי 

שנה מהלך , ב6מיליוני ש"ח לעומת התקופה המקבילה אשתקד כפועל יוצא של הרחבת סדרת אג"ח  1.8-בסך של כ אגרות החוב גדלו

 שעברה.

מיסים על הוצאות 

 , נטוהכנסה
141.2 9.1 1,451.6% 

הוצאות  , לעומתהוצאות מיסים בגין רווח הון ממכירת חוגלה קימברלימהפרשה לנבעו בעיקר הוצאות מיסים בתקופת הדוח הגידול ב

  .מיסים בתקופה המקבילה אשתקד שנבעו בעיקר ממכירת נכסי נדל"ן

 - (23.6) 253.1  נקי)הפסד( רווח 

 67.4מיליוני ש"ח, לעומת הפסד נקי בסך של  25.4-כשל לסך הסתכם ההפסד הנקי בתקופה המדווחת  אחרות והוצאות בנטרול הכנסות

נבע , המיוחס לבעלי המניות של החברה נקיצמצום ההפסד ה אשתקד. ויטי מחוגלה,ורווחי אקו אחרותמיליוני ש"ח בנטרול הוצאות 

לעומת הפסד תפעולי מפעילות שוטפת, בנטרול הכנסות והוצאות חד פעמיות, וכן  תפעולי מפעילות שוטפת הודות למעבר לרווח בעיקרו

 .מקיטון בהוצאות המימון, כאמור לעיל

 
 

 

 .אשתקדבתקופה המקבילה  למניה ש"ח( 4.63) שלבסיסי  הפסדש"ח למניה לעומת  49.72-ב ה המדווחתבתקופ הסתכם הבסיסי למניה הרווח

 .אשתקדבתקופה המקבילה ש"ח למניה  (4.63) של מדולל הפסדלעומת  ש"ח למניה 49.72-ב בתקופה המדווחתהסתכם  המדולל למניה הרווח

 .אשתקדהמקביל  ברבעון למניה ש"ח (11.61)של בסיסי  הפסדלמניה לעומת ש"ח  (1.75)-ב השלישיברבעון  הסתכם הבסיסי למניה ההפסד

 .אשתקדהמקביל  ברבעוןש"ח למניה  (11.61) של מדולל הפסדלעומת  ש"ח למניה (1.75)-ב השלישיברבעון הסתכם  המדולל למניה ההפסד
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 של השנה )מיליוני ש"ח( לישיהפעילות ברבעון השתוצאות ניתוח 

סעיף 

דוחות מה

המאוחדים על 

 המצב הכספי

7-9/2015 7-9/2014 
גידול 

 )קיטון(
 הסבר

  הנתונים הכספיים המנותחים בסעיפים להלן מוצגים בנטרול תנועות בינחברתיות. 

 (3.8%) 431.8 415.5 מכירות

מיליוני  11.2ת בינחברתיות( בסך של בנטרול מכירומכירות )ללקוחות חיצוניים  אריזהבמכירות מגזר ניירות  ירידהבמכירות נובע מ הקיטון

הוביל לאובדן ימי מכירה לעומת וברבעון השלישי  ומעיתוי החגים שחלמכירות המגזר הושפעו לרעה  .ש"ח לעומת הרבעון המקביל אשתקד

אריזה וקרטון חלה בתחום מוצרי . מחירי המכירה בנוסף, השפיעה מגמת ירידת  .רבעון הרביעיהשפעתם ניכרה יותר בהחגים אשתקד שעיתוי 

ירידה בהיקפי שהושפע אף הוא מעיתוי החגים נרשמה ובתחום הציוד המשרדי בחברת גרפיטי, מיליוני ש"ח  1.4ירידה במכירות בסך של 

בתחום ניירות כתיבה והדפסה גדלו ההכנסות מנגד,  מיליוני ש"ח לעומת הרבעון המקביל אשתקד. 4.6 בסך של השלישיהפעילות ברבעון 

  .שווקי הייצואללגידול כמותי במכירות  הודות

 (5.5%) 385.8 364.5 עלות המכירות

מיליוני ש"ח הודות להמשך התייעלות בחברת אמניר.  4.7-עלויות איסוף פסולת הנייר בסך של כב ירידה הקיטון בעלות המכר נבע בעיקר מ

, בחברת בנוסף .מיליוני ש"ח 3.0-בסך של כ  מוצרי האריזה והקרטוןבמגזר מספקים חיצוניים  יםמיובא חומרי גלםצריכת כמו כן, חל קיטון ב

מיליוני ש"ח בעיקר מצמצום רכש נייר קנוי וקיטון בעלות העמילן המשמש בתהליך  6.3-של כ חומרים בסךהרכש קטן והדפסה ניירות כתיבה 

  .השלישיייצור הנייר במהלך הרבעון 

 (13.0%) 39.2 34.1 הוצאות מכירה
במגזר מוצרי האריזה  ההובלה הוזלת עלויותהוצאות ההובלה לייצוא במגזר ניירות האריזה ומירידת נבע בעיקר מ המכירההוצאות הקיטון ב

  .המגזר כחלק ממהלכי התייעלות שביצעוהקרטון 

הוצאות הנהלה 

 וכלליות
11.1 17.2 (35.5%) 

ותשלומי פרישה הוצאות שכר ההנהלה  צמצוםיל אשתקד, נבע בעיקר מלעומת הרבעון המקבהשלישי ברבעון  הוצאות הנהלה וכלליותהקיטון ב

  ששולמו ברבעון המקביל אשתקד. ,מיליוני ש"ח 5.5-בסך של כופיצויים למנהלים, 

 הכנסות

 )הוצאות(

 אחרות

4.2  (33.1) 112.7% 
  ת מזומנים ניירות כתיבה והדפסה בסך שלמניב יחידה הפחתה מירידת ערךנבעו בעיקר מרישום , ברבעון המקביל אשתקד, האחרותההוצאות 

 מיליוני ש"ח. 32.3-כ

)הפסד( רווח 

 תפעולי
10.1 (43.5) 123.2% 

מיליוני ש"ח  5.9-כברבעון השלישי לסך של  הרווח התפעולי מפעילות שוטפתמיליוני ש"ח, הסתכם  4.2-בסך של כאחרות בנטרול הכנסות 

. מיליוני ש"ח ברבעון המקביל אשתקד (10.4)-כסך של ב (33.1-של כ אחרותהוצאות  בניטרול) הפסד תפעולי מפעילות שוטפתלעומת 

משיפור ברווח הגולמי בעיקר  נובע מיליוני ש"ח 16.3-כבסך של  ,בין הרבעונים המדווחים ,המעבר מהפסד לרווח תפעולי מפעילות שוטפת

הודות למהלכי התייעלות  ,מיליוני ש"ח 11.3-כלליות בסך של כמכירה ושיווק והנהלה ובהוצאות מיליוני ש"ח ומקיטון  5.0-בסך של כ

 מתמשכים אותם נוקטת החברה. 

, הוצאות מימון

 נטו
18.2 25.2 (27.7%) 

לעומת מיליוני ש"ח,  2.2יתרות מט"ח בסך של  שחיקתבגין  צמצום ההוצאהממיליוני ש"ח נבע  7.0-הקיטון בהוצאות המימון בסך של כ

מיליוני ש"ח כתוצאה מפירעון האשראי  2.2בסך של  והלוואות , חל קיטון בהוצאות המימון בגין אשראי ז"קבנוסף.  אשתקד רבעון המקבילה

 מיליוני ש"ח לעומת הרבעון המקביל אשתקד. 1.1-חל קיטון בהוצאות המימון בגין אגרות החוב בסך של כ וכן ,לז"ק והלוואות מבנקים

 84.9% (59.1) (8.9) הפסד נקי

מיליוני ש"ח לעומת הפסד  12.5, הסתכם לסך של השלישיברבעון  מיליוני ש"ח 3.6-בסך של כ אחרותהנקי בנטרול הכנסות והוצאות  ההפסד

בעיקר הפחתה בגין ירידת ערך מניבת מזומנים ניירות כתיבה והדפסה בסך  אחרותמיליוני ש"ח בנטרול הוצאות והכנסות  30.8נקי בסך של 

המיוחס לבעלי המניות של החברה, הושג הודות  הנקי צמצום ההפסדהמקביל אשתקד.  ברבעוןרווחי אקויטי מחוגלה, ומיליוני ש"ח  32.3של 

למעבר לרווח התפעולי מפעילות שוטפת )רווח תפעולי בנטרול הכנסות והוצאות חד פעמיות( לעומת הפסד מפעילות שוטפת ברבעון המקביל 

 ר לעיל.אשתקד וכן מקיטון בהוצאות המימון, כאמו
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 ניתוח מצבה הכספי של החברה .2

 :)במיליוני ש"ח( תמצית הדוחות המאוחדים על המצב הכספי

סעיף מהדוחות 

המאוחדים על 

 המצב הכספי

30.9.15 30.9.14 
גידול 

 )קיטון(
 הערה

שווי , מזומנים

 ופקדונות מזומנים
800.4 336.1 138.1% 

החברה  החזקותמיליוני ש"ח ששולמה בגין מכירת  612-בסך של כ , נטומורהמת נבע בעיקר קדונותיוהפיתרת המזומנים ב גידולה

בין  מיליוני ש"ח 149-בסך של כ בין התקופות המדווחות 6ת אגרות החוב סדרשל  מהרחבותו בניכוי הוצאות עסקה בחוגלה קימברלי

מיליוני  439-של כבסך  ותשלומי ריבית לוואותהפירעונות של , פירעונות של אגרות החובעל ידי קוזז  זהגידול  .התקופות המדווחות

 .המדווחות התקופותבין שבוצעו  ש"ח,

 (4.1%) 515.1 493.9 לקוחות

שווקי הייצוא ב וגידוללשוק המקומי כתיבה והדפסה של ניירות  בתקופה המדווחת מכירותבמקיטון בעיקר נובע לקוחות ביתרת ההקיטון 

לקוחות מוצרי יתרת במיליוני ש"ח  5-בסך של כקיטון כמו כן, ממיליוני ש"ח.  17.1בסך של ן לקיטובהם תנאי האשראי שונים והובילו 

  .לעומת הרבעון המקביל אשתקדהשלישי כתוצאה מקיטון במכירות בתחום ברבעון  אריזה וקרטון

חייבים ויתרות 

 חובה
49.5 62.4 (20.7%) 

מיליוני ש"ח בגין שכר בתקופה  24.0-בסך של כ חוגלה קימברליוב חמירידת  בעיקרנובע  בסעיף חייבים ויתרות חובההקיטון 

כמו כן, חל קיטון  .על ידי חוגלהישירות  חוגלה קימברלי לעובדיהשכר  תשלוםמבוצע  ,החל מהתקופה המדווחת .המקבילה אשתקד

כתוצאה  (הלקוחות)לסעיף ים מסעיף החייב מיליוני ש"ח 15.1-בסך של כמול חוגלה קימברלי חו"ז היתרות מממיון חלק  כתוצאה

-איעבור ש"ח בגין תשלום  מיליוני 26-בסך של כבנאמנות כתוצאה מרישום חוב  ,קיטון אשר קוזז ממכירת חלק החברה בחוגלה.

  המכירה של חוגלה.במסגרת תחרות 

 (20.4%) 288.0 229.2 מלאי

ובמגזר מוצרי האריזה ש"ח מיליוני  9.6-אריזה בסך של כ רותניימגזר ב תוצרת גמורהמלאי היקף ב ירידההודות ל הושגמלאי בהקיטון 

 .וחתירה לרמת מלאי אופטימלית לצמצום מלאים בכל חברות הקבוצהמיישום מדיניות כתוצאה מיליוני ש"ח,  15.9-בסך של כוהקרטון 

להתייעלות באיסוף הודות   ות עלותומהוזלהמלאי כמות ב, שנבע מקיטון מיליוני ש"ח 14.9-בסך של כ במלאיקיטון בנוסף, באמניר חל 

  .מיליוני ש"ח 10.0-, בסך של כניירות כתיבה והדפסהבמגזר ובמלאי חומרי עזר  תוצרת גמורהבמלאי  כמו כן, חל קיטון .פסולת הנייר

 (18.2%) 327.4 267.9 ספקים

מיליוני ש"ח הודות לקיטון ברכש נייר  24.9-בסעיף ספקים חל קיטון אשר נבע בעיקר מירידה במגזר מוצרי אריזה וקרטון בסך של כ

מיליוני ש"ח כתוצאה מירידת  7.5-חום מספקים חיצוניים והגדלת הרכש הפנימי מניירות אריזה, מירידה במגזר ניירות אריזה בסך של כ

מיליוני  15.0-ל כמצמצום יתרות הספקים במגזר ניירות כתיבה והדפסה בסך ש ההובלה לייצוא וכן בפעילותמחירי העמילן ומקיטון 

  ש"ח בעיקר מקיטון הרכש מספקי נייר קנוי. 

 
 השקעות בנכסים קבועים .3

טיפול מתקן השקעות בבעיקר כללו  בתקופת הדוחההשקעות  .אשתקדבתקופה המקבילה  ש"ח מיליוני 51.1ש"ח לעומת  מיליוני 30.8-בכ תקופת הדוחב ההשקעות בנכסים קבועים הסתכמו

  .חדרההחברה בבחידוש ציוד, באמצעי השינוע ובתחזוקת המבנים באתר נוספות השקעות שוטפות ו השבבעלות החבר שפכיםה
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 מאוחדתחברה ב לבעל מניותמכר  תאופצייהתחייבויות פיננסיות בגין  .4

בספטמבר  30 ליום, 2015בספטמבר  30מאוחדת ליום חברה במניות  לבעלהתחייבות בגין אופציית המכר 

ובסך של  מיליוני ש"ח 6.8-מיליוני ש"ח, בסך של כ 7.2-בסך של כ מוצגת 2014ר בדצמב 31ליום ו 2014

 , בהתאמה.מיליוני ש"ח 6.9 -כ

התקופה במהלך נרשמו ש"ח  מיליוני 0.3-של כ בסכוםלחברה מאוחדת  בגין אופציית המכרהוצאות מימון 

 .בתקופה המקבילה אשתקדוהמדווחת 

בהתאם להסכם עליו חתמה החברה,  שווי האופציה לשכלכלי הוב חישההינו העיקרי לשינוי בשווי  הגורם

בדבר הסכמות נוספות הנובעות מהסכם הרכישה  ממניות החברה המאוחדת )"הסכם הרכישה"(. 6%לרכישת 

 .2015 בספטמבר 30ליום הכספיים וחות לד 6יאור בוהשפעתם האפשרית על תנאי האופציה, ראה 

 

 נזילות  .ג

Uתזרים המזומניםU  

בסך של תפעולי שוטף מיליוני ש"ח לעומת תזרים  72.3-הסתכם בכ בתקופה המדווחת ים התפעולי השוטףהתזר

 בנטרול דיבידנד שהתקבל מחוגלה הסתכם התזרים התפעוליאשתקד. בתקופה המקבילה מיליוני ש"ח  54.2

ברווח משיפור  תזרים השוטף נבעהגידול במיליוני ש"ח.  24.2-בסך של כבתקופה המקבילה אשתקד השוטף 

מיליוני ש"ח  11.2-, בכבתקופה המדווחת אשר הסתכם חוזרההון ב מצמצום הגידולוהתפעולי מפעילות שוטפת 

 מקיטוןהגידול בהון החוזר נבע בעיקרו אשתקד. בתקופה המקבילה מיליוני ש"ח  27.2-כ של גידוללעומת 

 2014מחוב בגין שכר לעובדי חוגלה קימברלי בסוף שנת כתוצאה סוף התקופה המדווחת ב זכאיםביתרות ה

על ידי מגזר מוצרי אריזה )בין חברות הקבוצה( ומקיטון ביתרות הספקים כתוצאה מהגדלת רכש נייר אריזה 

 .וקרטון על חשבון ספקים חיצוניים

 השונים מגזריםבפירוט הפעילות  .ד

-באופן סדיר עלמגזרי הפעילות נסקרים  .הפעילותמגזרי  - IFRS8החברה מיישמת את תקן חשבונאות בינלאומי 

ובהתאם זיהתה  ידי מקבל ההחלטות התפעוליות הראשי של הקבוצה לצורך הקצאת משאביו והערכת ביצועיו

איסוף ועיבוד שירותי , מגזר מגזר מוצרי אריזה וקרטון ,מגזרי פעילות: מגזר ניירות האריזה חמישההחברה 

לדוחות הכספיים  7)בדבר פרטים ראה ביאור . יבה והדפסה ומגזר שיווק צרכי משרדפסולת נייר, מגזר ניירות כת

 .כי ניתוח התוצאות הכספיות שלהלן מושפע מיישום תקן זה יש לציין (.2015בספטמבר  30ליום 

 :)במיליוני ש"ח( ניירות אריזה .1

 הערות גידול )קיטון( 2014 2015 סעיף מדוחות רווח והפסד 

     הדוח תתקופ

 1.1 (1.0%) 402.5 398.4 מכירות

 1.2 77.2% 24.6 43.6 רווח תפעולי שוטף

 1.2 - 52.9 (10.3) פעמיות-חד (הוצאותהכנסות )

 1.2 (57.0%) 77.5 33.3 רווח תפעולי

     לישירבעון ש

 1.1 (8.5%) 135.8 124.2 מכירות

 1.2 119.7% 6.1 13.4 רווח תפעולי שוטף

 1.2 - (1.3) 3.7 עמיותפ-הכנסות )הוצאות( חד

 1.2 256.3% 4.8 17.1 רווח תפעולי
 

מירידה במחירי המכירה לעומת התקופה נבע בעיקר  ,בתקופה המדווחת במחזור המכירות הקיטון .1.1

הכנסות הרבעון . המכירות לשוק המקומי היקףהמקבילה אשתקד, אשר קוזזה חלקית ע"י הגדלת 

 דה בחודש ספטמבר בו חלו השנה חגי ישראל.ממיעוט ימי העבו ,השלישי הושפעו בנוסף

רווח לעומת  ש"חמיליוני  43.6-סך של כלבתקופה המדווחת הסתכם מפעילות שוטפת הרווח התפעולי  .1.2

  סך של להסתכם ש, פעמית -בנטרול הכנסה חד בתקופה המקבילה אשתקדמפעילות שוטפת תפעולי 

 הושג הודות לגידול במחזור המכירותשוטפת, מפעילות התפעולי השיפור ברווח  .מיליוני ש"ח 24.6-כ

 בעלות חומר הגלם )פסולת ניירקיטון מו בשוק המקומי בו שיעורי הרווחיות הינם גבוהים יותר

מיליוני ש"ח  10.3-בסך של כ , נטוהוצאה חד פעמית בתקופה המדווחת רשם המגזר .(וכימיקלים

חד פעמית הכנסה, נטו לעומת  (ור קיטורמירידת ערך ציוד לייצמעסקת מכירת תחנת הכוח )בעיקר 

, . בדבר פרטיםבתקופה המקבילה אשתקד מיליוני ש"ח 52.9-נדל"ן, בסך של כ יממכירת נכסבעיקר 

 .2015 בספטמבר 30 לדוחות הכספיים ליום( 2)5ראה ביאור 
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 :)במיליוני ש"ח( ריזה וקרטוןמוצרי א .2

 הערות גידול )קיטון( 2014 2015 סעיף מדוחות רווח והפסד 

     תקופה הדוח

 2.1 (3.0%) 358.5 347.6 מכירות

 2.2 325% (0.8) 1.8 רווח )הפסד( תפעולי שוטף

 2.2 (67.9%) 2.8 0.9 הכנסות חד פעמיות

 2.2 35.0% 2.0 2.7 תפעולי רווח

     לישירבעון ש

 2.1 (3.7%) 114.4 110.2 מכירות

 2.2 283.3% 0.6 2.3 תפעולי שוטף רווח

 2.2 - (0.2) 0.3 פעמיות-חדות )הוצאות( הכנס

 2.2 550.0% 0.4 2.6 תפעולי רווח
 

משחיקת מחיר  בעיקרונבע לעומת התקופה המקבילה אשתקד בתקופה המדווחת מכירות ב קיטוןה .2.1

חגי תשרי במהלך הרבעון  תוממיעוט ימי עבודה בתקופ המכירה כתוצאה מהמשך התחרות בתחום

  .השלישי

לעומת הפסד מיליוני שקלים  1.8-בתקופה המדווחת הסתכם בכפעילות שוטפת מהרווח התפעולי  .2.2

בסך חד פעמיות  והוצאות לאחר נטרול הכנסות ,מיליוני ש"ח 0.8-בסך של כולי מפעילות שוטפת תפע

. השיפור  ורווח הון, נטו ממכירתה בגין שיערוך אופציית מכר על חברה כלולהמיליוני ש"ח  2.8-של כ

מיליוני ש"ח לעומת התקופה המקבילה אשתקד,  2.6-י מפעילות שוטפת בסך של כברווח התפעול

 עלויות שכרהפחתת  ,נוקטת החברה הכוללים, בין היתרהושג הודות לשורה של מהלכי התייעלות בהם 

 ח אדם, ירידה בהוצאות אנרגיה והתייעלות תפעולית.וצמצום בכלהודות 

 

 :יוני ש"ח()במיל פסולת ניירועיבוד איסוף שירותי  .3

 הערות גידול )קיטון( 2014 2015 סעיף מדוחות רווח והפסד 

     הדוח תתקופ

 3.1 (7.2%) 233.6 216.8 מכירות

 3.2 130.5% (5.9) 1.8 תפעולי שוטף )הפסד( רווח

 3.2 (89.9%) 18.9 1.9 פעמיות-חדהכנסות 

 3.2 (71.5%) 13.0 3.7 רווח תפעולי

     לישירבעון ש

 3.1 (10.6%) 77.6 69.4 מכירות

 3.2 140.0% (2.0) 0.8 תפעולי שוטף)הפסד( רווח 

 3.2 - 0.1 0.1 פעמיות-חדהכנסות 

 3.2 147.4% (1.9)  0.9 תפעולי )הפסד( רווח

, נובעת בעיקר לעומת התקופה המקבילה אשתקד השלישיוברבעון בתקופה המדווחת  מכירותבהירידה  .3.1

וכן מירידה כמותית במכירות כתוצאה  אריזה ותלחברת ניירהנייר  פסולתמירידה במחיר המכירה של 

בשל הפסקת כן, ו .מעיתוי החגים שחלו במלואם במהלך הרבעון השלישי בשונה מעיתוי החגים אשתקד

הייצור ברבעון השלישי בשני קווי מערך מיחזור הפלסטיק כחלק מהערכות המגזר להתקנת קו מיחזור 

 .המגזרעל ידי  המבוצעיםשרותי פינוי בהכנסות מהודות להמשך הגידול ה . ירידה זו קוזזה בחלקחדש

אף -מפעילות שוטפת בתקופה המדווחת לעומת התקופה המקבילה אשתקד, על הגידול ברווח התפעולי .3.2

הקיטון במכירות כאמור לעיל, הושג הודות למהלכי ההתייעלות שנקטה ונוקטת החברה הבאים לכדי 

 ,כלי הרכב, שינוי שיטות איסוף הפסולת מספרסוף הפסולת כגון: צמצום ביטוי בהורדת עלויות אי

. כמו כן, בתקופה צמצום כוח אדם ומהלכי התייעלות במפעלים פסולת נייררכש  עלותהפחתת 

המקבילה אשתקד נכללה בתוצאות הפעילות גם פעילותה של חברה זרה שפעלה בתחום איסוף פסולת 

 .מיליוני ש"ח 3.4-אשר הגדילה את ההפסד בסך של כ
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 :)במיליוני ש"ח( ניירות כתיבה והדפסה .4

 הערות גידול )קיטון( 2014 2015 סעיף מדוחות רווח והפסד 

     הדוח תתקופ

 4.1 5.4% 403.5 425.1 מכירות

 4.2 41.3% (36.3) (21.3) הפסד תפעולי שוטף

 4.2 59.0% (32.2) (13.2) פעמיות-הוצאות חד

 4.2 49.6% (68.5) (34.5) הפסד תפעולי

     לישירבעון ש

 4.1 3.4% 130.0 134.4 מכירות

 4.2 31.1% (14.8) (10.2) הפסד תפעולי שוטף

 4.2 97.5% (32.3) (0.8) פעמיות-הוצאות חד

 4.2 76.6% (47.1) (11.0) הפסד תפעולי

קד נבע בעיקר לעומת התקופה המקבילה אשת לישיוברבעון השהגידול במכירות בתקופה המדווחת  .4.1

לייצור ניירות כתיבה  "4מכונה "בתפוקת שיפור הודות ל לשווקי הייצוא, זאת במכירותמגידול כמותי 

ובשוק הייצוא בשיעור של  1%בשיעור של  . בנוסף, חלה עליה במחירי המכירה בשוק המקומיוהדפסה

רבעון הראשון ב ת שער החליפין של הדולרי)במונחים שקליים( אשר נבעה בעיקרה מעלי 3%-כ

  .השנה

לעומת הפסד בסך  ש"חמיליוני  21.3-סך של כלהסתכם בתקופה המדווחת  השוטף התפעולי ההפסד .4.2

בהפסד התפעולי בתקופה המדווחת לעומת  קיטוןה. מיליוני ש"ח בתקופה המקבילה אשתקד 36.3של 

קו מהתייעלות לעיל, ובחלכאמור  ,במחזור המכירות גידולהתקופה המקבילה אשתקד נבע בחלקו מ

והפחתת עלויות הייצור. החיסכון בעלויות הייצור הושג הודות לשיפור במדדי היעילות התפעולית של 

. כמו כן, הושג חסכון בעלויות האחזקה ובעלויות חדר " ביחס לתקופה המקבילה אשתקד4נה "מכו

מירידת בעיקר ח ש" מיליוני 13.2-של כתקופה המדווחת רשם המגזר הוצאה חד פעמית בסך ב הגמר.

 .2015 בספטמבר 30 לדוחות הכספיים ליום (2)5ערך ציוד לייצור קיטור. בדבר פרטים, ראה ביאור 

 

 :)במיליוני ש"ח( צרכי משרדשיווק  –גרפיטי  .5

 הערות גידול )קיטון( 2014 2015 סעיף מדוחות רווח והפסד 

     הדוח תתקופ

 5.1 (9.4%) 138.4 125.4 מכירות

 5.2 (211.7%) 1.7 (1.9) י שוטףהפסד תפעול

 5.2 - - (0.1) פעמיות-הוצאות חד

 5.2 (217.6%) 1.7 (2.0) תפעולי (הפסדרווח )

     לישירבעון ש

 5.1 (10.6%) 46.0 41.1 מכירות

 5.2 (333.3%) 0.3 (0.7) הפסד תפעולי שוטף

 5.2 - - - פעמיות-הוצאות חד

 5.2 (333.3%) 0.3 (0.7) רווח )הפסד( תפעולי
 

במכירות בתקופה המדווחת לעומת התקופה המקבילה אשתקד, נבע בעיקר מהתעצמות התחרות  הקיטון .5.1

במכרזים ללקוחות השוק המוסדי אשר הובילה לקיטון במכירות בתחום זה וכן מסגירת סניפים בבאר 

  י.הכנסות הרבעון השלישי הושפעו לרעה מעיתוי חגי תשר .2014שבע וירושלים במהלך שנת 

כאמור לעיל וכן מקיטון במחזור המכירות  בעיקר, נובע בתקופה המדווחת תפעוליהמעבר להפסד  .5.2

שפיע האשר  ,לעומת התקופה המקבילה אשתקד 11.1%-הממוצע בשיעור של כ דולרהשער  תעלימ

 .על רכש המוצרים במגזרמהותית 
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 ניהולם כיחשיפה לסיכוני שוק ודר .ה

 כללי .1

תקופתיים בנושאי סיכוני השוק וחשיפות לשינויים בשערי החליפין  החברה נוהגת לקיים דיונים

ובשיעורי הריבית בהשתתפות הגורמים הרלוונטיים ולקבל החלטות בנושא. האחראי על ביצוע מדיניות 

 .החברהשל  וממלא מקום המנכ"לכספים ה, סמנכ"ל גדי קוניא ניהול סיכוני השוק בחברה הוא
 

 ברהסיכוני השוק אליהם חשופה הח .2

 תיאור סיכוני השוק

בשיעורי  ,יםיסיכוני השוק משקפים את הסיכון של השינויים בשווי מכשירים פיננסיים המושפעים משינו

 .ותנודתיות במחירי הנייר ובעלויות הובלה ימית שערי מטבע חוץ, ת, מדד מחירים לצרכןריבי

 תנודתיות במחירי הנייר ובעלויות הובלה ימית

אשר משפיעים באופן ישיר הן על מחירי , גין תנודתיות מחירי הנייר העולמייםלחברה קיים סיכון ב

ומחיר והן על כמויות  המכירה של נייר בארץוכמויות הנייר המיובא וכתוצאה מכך על מחירי וכמויות 

מחירי מחיר התאית המיובאת, על ידי החברה. כמו כן קיים לחברה סיכון בגין תנודתיות המיוצא הנייר 

וכתוצאה לחו"ל  ,מיוצר ע"י החברהה ,וייצוא ניירעל כדאיות ייבוא נייר לארץ  המשפיעיםה הימית ההובל

ולגידול  על היקפי הפעילות של החברה. סיכונים אלו עשויים להוביל, כאמור, לירידת מחירים ,מכך

 שלה.ועל התוצאות הכספיות  החברהבהיקפי הייבוא שעלולים להשפיע לרעה על היקפי פעילותה של 

 סיכוני שער חליפין

בשקלים  מחירי המכירה נקובשל והחלק העיקרי בדולר  יםשל החברה נקוב חירי המכירהממ חלק

חלק ניכר מהוצאותיה  .)בעיקר דולר ויורו(מושפע ממחירי הנייר העולמיים הנקובים במט"ח ו

פין של השקל לעומת לחברה חשיפה לשינויים בשער החלי ,כןלהינן שקליות של החברה והתחייבויותיה 

. חשיפה זו כוללת חשיפה כלכלית )בגין עודף תקבולים על תשלומים במט"ח או בהצמדה והיורו הדולר

החברה בוחנת מעת  פני התחייבויות במט"ח(. לו( וחשיפה חשבונאית )בגין עודף נכסים צמודי דולר על

 הגנות בגין חשיפות אלו.ביצוע לעת את הצורך ב

 ם לצרכןהמחירי סיכוני מדד

וכן  אגרות החוב שהחברה הנפיקהחלק מ המשפיעים עלים במדד המחירים לצרכן יה לשינוהחברה חשופ

את החשיפה מהותי באופן צמצמה החברה ש"ח.  מיליוני 70.3-כ סך כולל שלב, יתרות צמודות מדדועל 

 .הנ"ל על ידי הנפקה של סדרות אג"ח שקליות שאינן צמודות למדד

 סיכוני אשראי

מכירות הקבוצה נעשות בישראל למספר רב של לקוחות, ולכן החשיפה לסיכוני אשראי בקשר עם  רוב

הלקוחות הינה בדרך כלל מוגבלת. הקבוצה בוחנת באופן שוטף, באמצעות ועדות אשראי הפועלות 

, וכן עושה בחברות השונות, את טיב הלקוחות, מגבלות האשראי והביטחונות הנדרשים בהתאם לעניין

 .הצורך על פי ,ש בשירותי ביטוח אשראי בחלק מחברות הקבוצהשימו

, וכן על הסיכונים ליום הדוחהערכת הדוחות הכספיים כוללים הפרשות לחובות מסופקים המבוססות על 

 .נהלי החברה בקשר עם הפרשות לחובות מסופקים בעת פיגורים בתשלום
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 :5.19.30 ליום ם בגורמי השוקטבלאות מבחני רגישות למכשירים רגישים בהתאם לשינויי

 

 רגישות לשערי ריבית

 רווח )הפסד( מהשינויים מכשירים רגישים
 שווי הוגן ליום

30.9.15 

 רווח )הפסד( מהשינויים

 עליה בריבית 

10% 

 עליה בריבית

5% 

 ריביתבירידה 

5% 

 ירידה בריבית

10% 
ש"חבאלפי   

 (238) (119) (75,488) 118 236 3סדרה  -אג"ח 

 (488) (244) (335,472) 243 486 5 סדרה -"ח אג

 (13,978) (6,931) (627,926) 6,817 13,522 6סדרה  -אג"ח 

 (89) (44) (22,334) 44 88 א'הלוואה 

 (119) (59) (30,972) 59 118 ב'הלוואה 

 (14,912) (7,397) (1,092,192) 7,281 14,450 סה"כ
 

 ותשוב הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים לפי שיעור הריבית המקובל להלוואות בעלהשווי ההוגן של ההלוואות מבוסס על חי

 (.4.0% – 2014מאפיינים דומים )שנת 

 .2014בדצמבר  31ליום  לדוחות הכספיים 8ראה ביאור  - וההלוואותלגבי תנאי האג"ח 
 

 מדד מחירים לצרכןרגישות ל

 רווח )הפסד( מהשינויים מכשירים רגישים
 ן ליוםשווי הוג

30.9.15 

 רווח )הפסד( מהשינויים

ש"חבאלפי    
 במדדעליה 

2% 

 במדדעליה 

1% 

 במדדירידה 

1% 

 במדד ירידה

2% 
ש"חבאלפי   

 1,510 755 (75,488) (755) (1,510) 3אג"ח 

 (29) (15) 1,453 15 29 חייבים אחרים

 15 7 (744) (7) (15) זכאים אחרים

 1,496 747 (74,779) (747) (1,496) סה"כ

 
 

 שער היורולרגישות 

 רווח )הפסד( מהשינויים מכשירים רגישים
 שווי הוגן ליום

30.9.15 

 רווח )הפסד( מהשינויים

ש"חבאלפי    
 ביורועליה 

10% 

 ביורועליה 

5% 

 ביורוירידה 

5% 

 ביורו ירידה

10% 

ש"חבאלפי   

 (902) (451) 9,019 451 902 מזומנים ושווי מזומנים

תרות חובהחייבים וי  876 438 8,756 (438) (876) 

 1,639 427 (16,386) (427) (1,639) זכאים ויתרות זכות

 854 819 (8,541) (819) (854) לזמן ארוךהלוואה 

 715 357 (7,152) (357) (715) סה"כ
 

 

 
 

 רגישות לשער הדולר

 רווח )הפסד( מהשינויים מכשירים רגישים
 שווי הוגן ליום

30.9.15 

 )הפסד( מהשינויים רווח

ש"חבאלפי    
 עליה בדולר

10% 

 עליה בדולר

5% 

 ירידה בדולר

5% 

 בדולר ירידה

10% 

ש"חבאלפי   

 (3,169) (1,585) 31,694 1,585 3,169 מזומנים ושווי מזומנים

 (3,864) (1,932) 38,638 1,932 3,864 חייבים ויתרות חובה

 6,297 3,148 (62,968) (3,148) (6,297) זכאים ויתרות זכות

 78 39 (781) (39) (78) הלוואות מאחרים

 (658) (330) 6,583 330 658 סה"כ

 .לזמן קצר חובות לקוחותמ מורכב בעיקרוחייבים ויתרות חובה סעיף 
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 דוח בסיסי הצמדה 

 :30.9.15 להלן סעיפי המאזן לפי בסיסי הצמדה ליום

 התייחסות לתחזיות .ו

המבוססות על ציפיות והערכות תיד, כהגדרתו בחוק ניירות ערך שהינן מידע צופה פני עדוח זה כולל תחזיות שונות 

בהווה של הדירקטוריון לגבי פעילות הקבוצה וסביבתה העסקית. החברה אינה מתחייבת כי התוצאות והפעילות 

בעתיד יהיו בהתאם לתחזיות ויתכן כי תהיינה שונות באופן משמעותי מאלו החזויות כיום, בשל גורמים אשר עלולים 

תנות בעתיד כמו שינויים בעלויות, בתנאי השוק, אי הצלחה להשיג יעדים חזויים והתייעלות מתוכננת וגורמים להש

אחרים שהינם מחוץ לשליטת החברה. החברה אינה לוקחת על עצמה התחייבות לעדכן באופן פומבי את התחזיות 

 רת. האמורות, בין אם העדכון נובע ממידע חדש, אירועים בעתיד או מסיבה אח
 
 

 היבטי ממשל תאגידי .ז

 דירקטורים בלתי תלויים .1

 החברה בחרה לא לאמץ בתקנונה הוראה בדבר שיעור הדירקטורים הבלתי תלויים. 

 

 ש"ח מיליוניב
ללא 

 הצמדה

בהצמדה 

 למדד

במט"ח או 

 בהצמדה לו

 )בעיקר $(

 צמוד יורו

פריטים 

לא 

 כספיים

 סה"כ

UנכסיםU       

 630.4  9.0 31.9  589.5 מזומנים ושווי מזומנים

 170.0     170.0 פקדונות והשקעות לזמן קצר

 543.4 17.1 8.8 39.0 1.5 477.0 חייבים ויתרות חובה 

 229.2 229.2     מלאי

 24.0 24.0     נכס מוחזק למכירה

 1.5 1.5     מסי הכנסה נדחים

 956.9 956.9     נטו –רכוש קבוע 

 43.6 43.6     נדל"ן להשקעה

 8.2 8.2     נכסים בלתי מוחשיים

 6.4 2.0    4.4 רכוש אחר

 0.2     0.2 נכסים בגין הטבות לעובדים

 8.613,2 5.228,1 17.8 70.9 1.5 1.124,1 סה"כ נכסים

UהתחייבויותU       

 84.5     84.5 לזמן קצר אשראי מתאגידים בנקאיים

 342.2 1.2 16.4 63.0 0.7 260.9 זכות זכאים ויתרות

 24.0     24.0 למכירה מוחזקמקדמה בגין נכס 

 141.1 141.1     התחייבויות מיסים שוטפים

 8.7 8.7     מסי הכנסה נדחים

 69.8  8.5 0.8  60.5 הלוואות זמן ארוך

 970.3    71.1 899.2 כולל חלויות שוטפות-איגרות חוב

 0.7     0.7 לזמן ארוךאחרות התחייבויות 

 74.2 74.2     התחייבויות בגין הטבות לעובדים

 7.2     7.2 התחייבויות בשווי הוגן דרך רווח והפסד

 891.1 891.1     הון, קרנות ועודפים

 8.613,2 16.31,1 24.9 63.8 71.8 0.731,3 סה"כ התחייבויות והון

 - 166.2 (7.1)  7.1 (70.3) (95.9) 30.9.15-עודף נכסים כספיים )התחייבויות כספיות( ל

 - 868.3 (26.2)  (53.2) (95.5) (693.4) 31.12.14-עודף נכסים כספיים )התחייבויות כספיות( ל
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 פירוט התהליכים שננקטו על ידי הגורמים המופקדים על בקרת העל בחברה, טרם אישור הדוחות הכספיים .2

עדת הביקורת לשמש גם כוועדה לבחינת הדוחות , הסמיך דירקטוריון החברה את ו2011בפברואר  8ביום  .1

אחראית מטעמו לפקח על שלמות הדוחות הכספיים ועל ה הכספיים והוחלט כי היא תיקרא ועדת מאזן וביקורת

 בפניו בקשר עם אישור הדוחות הכספיים והדיון בהם קודם לאישור. עבודת רואי החשבון ולהמליץ

 חברי הועדה הינם כמפורט להלן: .2

 שם
  /דח"צ 

 לתי תלויב

בעל מומחיות חשבונאית ופיננסית 

 /יכולת לקרוא דוחות כספיים
 כישורים, השכלה ונסיון

נתן האם 

 הצהרה

 דח"צ עתליה ארד
בעלת יכולת לקרוא ולהבין דוחות 

 כספיים

השכלתה וכן נסיונה המקצועי והתעסוקתי )ראה 

 (.2014' בדוח התקופתי לשנת ופרק ד' נספח 
 
 

 מיומנות חשבונאית ופיננסית תבעל צדח" רפי פריאל
השכלתו וכן נסיונו המקצועי והתעסוקתי )ראה 

 (.2014פרק ד' נספח ו' בדוח התקופתי לשנת 
 
 

 שלום זינגר
דירקטור 

 בלתי תלוי
 בעל מיומנות חשבונאית ופיננסית

בוגר לימודי ראיית חשבון מאוניברסיטת חיפה. 

שותף מנהל, זינגר מייסטר בע"מ ומכהן 

ירקטור בקבוצת סקופ מתכות בע"מ ובחברת כד

רוברט מרכוס שמאות בע"מ. כיהן בעברו, 

כמנכ"ל הבנק הבינלאומי הראשון וכמנכ"ל משרד 

האוצר וכן כיהן כיו"ר ועדת פוליסות משתתפות 

ברווחים בחברת כלל חברה לביטוח בע"מ וכסגן 

 יו"ר הדירקטוריון בחברת אלביט הדמיה בע"מ.

 
 

 שמשת הגב' עתליה ארד. כיו"ר הועדה מ
 

השלישי לרבעון  התכנסה ועדת מאזן וביקורת לדיון בדוחות הכספיים של החברה 2015 בנובמבר 5 םביו .3

 )"הדוחות הכספיים"( ולצורך גיבוש המלצותיה לדירקטוריון החברה. 2015שנת ל

 ה הינם: נושאי המשרה, בעלי העניין בני משפחתם ו/או מי מטעמם שנכחו בישיבת הועדה האמור .4

ומזכירת  יועצת משפטית – ענת רוטשילד, ליאור הלמןכספים, הסמנכ"ל ממלא מקום מנכ"ל ו – גדי קוניא

 .בעלת השליטהפימי נציג  –וזיו פז  מבקר פנים –אלי גרינבאום ,חשב –, שמואל מולד החברה

שבוצע על ידו בקשר המבקר השתתף אף הוא בישיבה זו והוא סקר את הליך הסקירה  רואה החשבוןיצוין כי  .5

 עם הדוחות הכספיים.

במהלך הישיבה בחנה הועדה את הסוגיות המהותיות בדוחות הכספיים, את ההערכות המהותיות והאומדנים  .6

הקריטיים שיושמו בדוחות הכספיים, את סבירות הנתונים, את המדיניות החשבונאית שיושמה ושינויים שחלו 

הועדה גם בחנה היבטים שונים של  חות הכספיים ובמידע הנלווה לו.בה ואת יישום עקרון הגילוי הנאות בדו

בסיום הדיון  .בקרה וניהול סיכונים המשתקפים בדוחות הכספיים )כדוגמת הדיווח על סיכונים פיננסיים(

 .בנתונים שהוצגו גיבשה הועדה את המלצותיה לדירקטוריון החברה בנוגע לאישור הדוחות הכספיים
 

לפני המועד שהיה קבוע לדיון ואישור הדוחות  ימים 3הדירקטוריון חברי הועברו אל ההמלצות האמורות  .7

 .הכספיים

דירקטוריון החברה בדעה כי המלצות הועדה הועברו לידו זמן סביר, לפני הדיון בדירקטוריון וזאת בהתחשב  .8

 וביקורת מאזן דירקטוריון החברה קיבל את המלצות ועדת בהיקף ומורכבות הנושאים המפורטים בהמלצות.

 לאישור הדוחות הכספיים.

 

 

 הוראות גילוי בקשר עם הדיווח הפיננסי של התאגיד .ח

 תום תקופת הדיווחאירועים לאחר  .1

 .2015בספטמבר  30הכספיים ליום  וחותבד 9ר ראה ביאובדבר פרטים על אירועים לאחר תום תקופת הדיווח 
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 גילוי ייעודי למחזיקי אגרות חוב .ט

  .2014לדוח התקופתי לשנת  17רוג האג"ח ראה סעיף בדבר פרטים על די

 מקורות המימון .1

 .אה פירוט בטבלה שלהלןר

 

 אגרות חוב למוסדיים ולציבור .2
 

 סדרה

מועד 

 הנפקה

שם 

חברה 

 מדרגת

דירוג 

 בהנפקה 

התאגיד דירוג 

 למועד הדוח

סך שווי נקוב 

 במועד הנפקה

סוג 

 ריבית

ריבית 

 נקובה

רישום 

למסחר 

בבורסה 

 ועדי תשלום ריביתמ )כן/לא(

ע.נ. 

נומינלי 

 םליו

30.9.15 

ערך בספרים 

של יתרות 

 האג"ח ליום

30.9.15 

ערך 

בספרים של 

ריבית 

 לשלם ליום

30.9.15 

 הוגןשווי 

 ליום

30.9.15 

סדרה 

 מהותית

  ש"ח מיליוניב

סדרה 

3 
 כן 4.65% קבועה A+ A- 187,500,000 מעלות 7.2008

 ריבית שנתית

 ביולי 10ביום 

 2009-2018בשנים 

 לא 75.5 0.7 71.3 62.5

סדרה 

5 

5.2010  

7.2011 

6.2012 

10.2012 

 מעלות

A+ 

A+ 

A  

A- 521,519,000 כן 5.85% קבועה 

 ריבית חצי שנתית

-בנובמבר ו 30ביום 

במאי בשנים  31

2010-2017 

 כן 335.5 6.1 312.9 312.9

סדרה 

6 

6.2013 

1.2014 

7.2014 

10.2014 

 כן 5.89% קבועה A A- 574,760,500 מעלות

 ריבית חצי שנתית

 30-ביוני ו 30ביום 

בדצמבר בשנים 

2013-2024 

 כן 627.9 8.6 574.8 574.8

 

 

 

 

 

 



 

 17 

 הערות:

 .2018ועד יולי  2010יולי -תשלומים שנתיים מ 9 -צמודה למדד המחירים לצרכן. הקרן נפרעת ב – 3סדרה  .1

 .2017ועד נובמבר  2013 נובמבר -מ שנתיים תשלומים 5 -הקרן נפרעת ב – 5סדרה  .2

 .2024דצמבר  ועד 2015שלומים שנתיים מדצמבר ת 10-נפרעת בהקרן  – 6סדרה  .3

( בע"מ 1975( בע"מ. האחראים על אגרות החוב לציבור מטעם חברת הרמטיק נאמנות )1975הינו חברת הרמטיק נאמנות )( 3 ה)סדר הנאמן של אגרות החוב הציבוריות .4

 .(03-5272272 –אורן )טלפון -ברת מרב עופרהינם מר דן אבנון ו/או הג

 טראוס לזר נאמנויותשמטעם חברת  לציבור בע"מ. האחראים על אגרות החוב (1992( הינו שטראוס לזר חברה לנאמנויות )5הנאמן של אגרות החוב הציבוריות )סדרה  .5

 .(03 -6237777)טלפון  אורי לזר מרבע"מ הינם  (1992)

רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ. האחראים על אגרות החוב לציבור מטעם חברת רזניק פז נבו נאמנויות בע"מ הינו רו"ח  ( הינו6וריות )סדרה הנאמן של אגרות החוב הציב .6

 (.03-6393311 –יוסי רזניק )טלפון 

 ת האג"ח לפירעון מידי.ולא התקיימו תנאים המקיימים עילה להעמד הנאמנות בכל התנאים וההתחייבות מכוח שטריעמדה למועד הדוח החברה  .7

 

 

 

 

 

 
 ________________        _____________________                 2015 בנובמבר 8

 וסמנכ"ל הכספים "למנכמ"מ , גדי קוניא           , יו"ר הדירקטוריוןישי דוידי        תאריך      



 

 

 
 
 

 
  

 
 
 
 
 

 נייר חדרה בע"מ
 
 
 
 

 מאוחדים ביניים )בלתי מבוקרים(דוחות כספיים תמצית 
 2015 בספטמבר 30ליום 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
  

 
 
 
 

 נייר חדרה בע"מ

 
 
 
 

 תוכן העניינים
 
 
 
 

 ע מ ו ד 
  
  
  

 2 שבוןדוח סקירה של רואי הח
  
  

  :מאוחדים ביניים )בלתי מבוקרים( ייםתמציתדוחות כספיים 
  

 3-4 על המצב הכספימאוחדים יים תמציתדוחות 
  
  

 5  רווח והפסדעל מאוחדים  תמציתיים דוחות
  
  

 6 הרווח הכוללמאוחדים על תמציתיים  דוחות
  
  

 7-9 שינויים בהוןמאוחדים על תמציתיים דוחות 
  
  

 10-11 על תזרימי המזומניםמאוחדים  תמציתיים דוחות
   

  
 12-21 המאוחדיםהתמציתיים  ים לדוחות הכספייםביאור

  
  

 



 

 
2 

 

 נייר חדרה בע"מ דו"ח סקירה של רואה החשבון המבקר לבעלי המניות של
 

 מבוא

"הקבוצה"( הכולל את  -להלן החברה וחברות בנות ) נייר חדרה בע"מסקרנו את המידע הכספי המצורף של 
ואת הדוחות התמציתיים המאוחדים על  ,2015 ספטמבר,ב 30הדוח התמציתי המאוחד על המצב הכספי ליום 

שלושה חודשים תשעה ושל  ות, השינויים בהון ותזרימי המזומנים לתקופאחר רווח כוללו הפסד או הרווח
ת ביניים ולעריכה ולהצגה של מידע כספי לתקופבאותו תאריך. הדירקטוריון וההנהלה אחראים  ושהסתיימ

"דיווח כספי לתקופות ביניים", וכן הם אחראים לעריכת  IAS 34בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי  אלו
-לפי פרק ד' של תקנות ניירות ערך )דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל אלות ביניים ומידע כספי לתקופ

 על מידע כספי לתקופת ביניים זו בהתבסס על סקירתנו.. אחריותנו היא להביע מסקנה 1970
 

 היקף הסקירה

של לשכת רואי חשבון בישראל "סקירה של מידע כספי לתקופות  1ערכנו את סקירתנו בהתאם לתקן סקירה 
ביניים הנערכת על ידי רואה החשבון המבקר של הישות". סקירה של מידע כספי לתקופות ביניים מורכבת 

קר עם אנשים האחראים לעניינים הכספיים והחשבונאיים, ומיישום נהלי סקירה אנליטיים מבירורים, בעי
ואחרים. סקירה הינה מצומצמת בהיקפה במידה ניכרת מאשר ביקורת הנערכת בהתאם לתקני ביקורת 
 מקובלים בישראל ולפיכך אינה מאפשרת לנו להשיג ביטחון שניוודע לכל העניינים המשמעותיים שהיו יכולים

 להיות מזוהים בביקורת. בהתאם לכך, אין אנו מחווים חוות דעת של ביקורת.
 

 מסקנה

בהתבסס על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע הכספי הנ"ל אינו ערוך, מכל 
 .IAS 34הבחינות המהותיות, בהתאם לתקן חשבונאות בינלאומי 

 
על סקירתנו, לא בא לתשומת ליבנו דבר הגורם לנו לסבור שהמידע בנוסף לאמור בפסקה הקודמת, בהתבסס 

הכספי הנ"ל אינו ממלא, מכל הבחינות המהותיות, אחר הוראות הגילוי לפי פרק ד' של תקנות ניירות ערך 
 .1970-)דוחות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 
 

 בריטמן אלמגור זהר ושות' 
 רואי חשבון

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited 
 

 2015 בנובמבר 8 חיפה,
 

 

 



 נייר חדרה בע"מ

 ים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ביאורה
 

 
3 

 
 

  דוחות תמציתיים מאוחדים על המצב הכספי
 באלפי ש"ח

 
 

 בדצמבר 31ליום  בספטמבר 30ליום  

 2015 2014 2014 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( 

    נכסים
    

    נכסים שוטפים
 227,706 336,135 630,357  מזומנים ושווי מזומנים

 100,000 - 170,000 זמן קצרפקדונות ל
 509,454 515,064 493,860  לקוחות

 55,257 62,445 49,541 חייבים ויתרות חובה
 244,085 287,990 229,207 מלאי

 - 32,345 24,002 נכס מוחזק למכירה

 1,136,502 1,233,979 1,596,967 סה"כ נכסים שוטפים

    

    נכסים לא שוטפים
 1,093,826 1,161,878 956,933 , נטו רכוש קבוע

 155,408 135,243 - המטופלות לפי שיטת השווי המאזניהשקעות 
 1,480 7,123 1,473  נדחים יםנכסי מס

 8,765 14,761 8,243 , נטונכסים בלתי מוחשיים
 28,500 28,500 43,600 נדל"ן להשקעה

 - 1,025 - בשווי הוגן דרך רווח והפסד נכס פיננסי
 8,832 9,999 6,365 ריםנכסים אח

 322 602 189 נכסים בגין הטבות לעובדים

 1,297,133 1,359,131 1,016,803 שוטפים לאסה"כ נכסים 

 2,433,635 2,593,110 2,613,770 סה"כ נכסים

    
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 נייר חדרה בע"מ

 ים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ביאורה
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 דוחות תמציתיים מאוחדים על המצב הכספי 
 אלפי ש"ח

 
 רבדצמב 31ם ליו בספטמבר 30 ליום 

 2015 2014 2014 
 )מבוקר( )בלתי מבוקר( 

    
    התחייבויות והון 

    
    התחייבויות שוטפות

 178,935 229,558 84,468 אשראי מתאגידים בנקאיים ומנותני אשראי אחרים
 238,459 208,590 188,708 חלויות שוטפות של אגרות חוב והלוואות לזמן ארוך

 305,454 327,394 267,874 שירותים ונותני ספקים
 118,493 99,289 74,449  זכאים ויתרות זכות

 - - 24,002 מקדמה בגין נכס מוחזק למכירה
 32,034 36,225 30,377 התחייבויות בגין הטבות עובדים 
 883 7,012 140,991 התחייבויות בגין מיסים שוטפים

 874,258 908,068 810,869 סה"כ התחייבויות שוטפות

    

    התחייבויות לא שוטפות
 72,272 72,801 37,905 ומנותני אשראי אחרים הלוואות מתאגידים בנקאיים

 838,079 822,582 813,525 אגרות חוב
 4,882 19,334 8,685 מסים נדחים התחייבויות 

התחייבות פיננסית בגין אופציית מכר לבעלי הזכויות שאינן 
 *6,876 *6,777 7,181 מקנות שליטה

 49,531 47,152 43,814 התחייבויות בגין הטבות לעובדים

 1,895 2,258 701 התחייבויות אחרות

 973,535 970,904 911,811 סה"כ התחייבויות לא שוטפות

    

    הון 
 125,267 125,267 125,267 ח ע.נ. "ש 0.01רגילות  הון מניות
 290,718 287,848 342,933 קרנות הון

 *169,274 *303,053 422,260 עודפים

    
 585,259 716,168 890,460 לבעלים של החברה האםהמיוחס הון 

    
 *583 (*2,030) 630 זכויות שאינן מקנות שליטה

 585,842 714,138 891,090 סה"כ הון 
    

 2,433,635 2,593,110 2,613,770 סה"כ התחייבויות והון 

  
 

 

 6ראה ביאור  –של מספרי השוואה ותית * התאמה לא מה
 

 
 

   

 ישי דוידי
 יו"ר הדירקטוריון

 גדי קוניא 
 ממלא מקום מנכ"ל

 גדי קוניא
 סמנכ"ל כספים

 
 

 2015, נובמברב 8תאריך אישור הדוחות הכספיים : 



 נייר חדרה בע"מ

 ים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ביאורה
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 דוחות תמציתיים מאוחדים על הרווח והפסד
 אלפי ש"ח

 

 ביאור 

 תשעה לשקופה תל
 הימיתהסדשים שוח

 בספטמבר 30ום יב

 שלושה לשקופה תל
 הימיתהסדשים שוח

 בספטמבר 30יום ב

לשנה 
 ימהיתסשה

 רבמצבד 31ום יב

  2015 2014 2015 2014 2014 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר(  

       
 1,757,362 431,835 415,532 1,324,181 1,303,641  מכירות

 1,589,112 385,811 364,461 1,179,279 1,133,932  עלות המכירות

 168,250 46,024 51,071 144,902 169,709  רווח גולמי

       
       הוצאות מכירה ושיווק, הנהלה וכלליות

 148,746 39,188 34,113 117,155 110,148  שיווקמכירה והוצאות 
 64,829 17,240 11,075 45,202 36,411  הוצאות הנהלה וכלליות 

 66,951 33,140 (4,225) (42,608) (419,834)  5 אחרות, נטו (סותהכנהוצאות )

 280,526 89,568 40,963 119,749 (273,275)  )הכנסות( סה"כ הוצאות

  
     

 (112,276) (43,544) 10,108 25,153 442,984  רווח )הפסד( מפעולות רגילות 
       

 3,088 879 - 1,946 3,277  הכנסות מימון 
 * 89,244 *26,044 18,183 *63,049 51,975  ת מימוןהוצאו

 86,156 25,165 18,183 61,103 48,698  הוצאות מימון, נטו 
  

     

 (198,432) (68,709) (8,075) (35,950) 394,286  לאחר מימון (הפסדרווח )
       

 38,159 7,782 - 20,299 -   ברווחי חברות כלולות, נטו ממסחלק החברה 

       
 (160,273) (60,927) (8,075) (15,651) 394,286  לפני מיסים על הכנסה (הפסדרווח )

 (4,699) (1,343) 816 9,136 141,152  מיסים על הכנסההוצאות )הכנסות( 

 (155,574) (59,584) (8,891) (24,787) 253,134  לתקופה( הפסדרווח )

       
 מיוחס ל: (הפסדרווח )

 (*154,741) *(59,096) (8,900) *(23,562) 253,087  החברהת בעלי מניו

 (833) (488) 9 (1,225) 47  זכויות שאינן מקנות שליטה

       

  253,134 (24,787) (8,891) (59,584) (155,574) 

 

 

     
ש"ח  0.01למניה רגילה אחת בת רווח )הפסד( 

 ערך נקוב 
 

 ש"ח
       

יסי מיוחס לבעלי בסלמניה רווח )הפסד( 
 (*30.4) *(11.61) (1.75) *(4.63) 49.72  מניות החברה

       

מיוחס לבעלי מניות  למניה מדוללרווח )הפסד( 
 (*30.4) *(11.61) (1.75) *(4.63) 49.72  החברה

       

 הממוצע המשוקלל של הון המניות 
  ששימש בחישוב הרווח למניה   

   
  

 5,089,811 5,089,811 5,089,811 5,089,811 5,089,811  בסיסי 

 5,089,811 5,089,811 5,089,811 5,089,811 5,089,811  מדולל 

 6ראה ביאור  –* התאמה לא מהותית של מספרי השוואה 
 



 נייר חדרה בע"מ

 ים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ביאורה
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 דוחות תמציתיים מאוחדים על הרווח הכולל

 אלפי ש"ח
 

 
 

 6ראה ביאור  –* התאמה לא מהותית של מספרי השוואה 
 
 

 

 תשעה לשקופה תל
 הימיתהסדשים שוח

 בספטמבר 30יום ב

 שלושה לשקופה תל
 הימיתהסדשים שוח

 בספטמבר 30יום ב
 ימהיתסלשנה שה

 רבמצבד 31ום יב

 2015 2014 2015 2014 2014 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר( 
      

 *(155,574) *(59,584)  (8,891) *(24,787) 253,134 לתקופה רווח )הפסד(

      
 נטו סכומים אשר לא יסווגו בעתיד לרווח או הפסד, 

      ממס  
 - - 7,185 - 7,185 נדל"ן להשקעהל בגין מעבר מרכוש קבוע הערכה מחדש

   רווח )הפסד( אקטוארי בגין תכנית הטבה מוגדרת, נטו 
 (2,397) 5 (126) 20 (101) ממס  

 השקעות  הכולל האחר של  בהפסדחלק 
 (650) -  -  , נטו ממסהמטופלות לפי שיטת השווי המאזני  

 7,084 20 7,059 5 (3,047) 

      סכומים אשר יסווגו בעתיד לרווח או הפסד, נטו ממס
 (677) (780) - (678) - , נטו ממסהפרשי שער בגין תרגום פעילות חוץ

השקעות המטופלות לפי הכולל האחר של ברווח חלק 
 4,245 1,787 - 1,082 - , נטו ממסשיטת השווי המאזני

השקעות המטופלות לפי   של חלק ברווח הכולל האחר 
 782 229 - 991 - , שעבר לרווח והפסד, נטו ממסשיטת השווי המאזני

רווח כולל אחר שסווג לרווח והפסד, נטו ממס כתוצאה 
 - - - - 39,716 ממימוש חברה כלולה

 39,716 1,395 - 1,236 4,350 

      

 1,303 1,241 7,059 1,415 46,800 רווח כולל אחר לתקופה, נטו ממס
      

 (154,271) (58,343) (1,832) (23,372) 299,934 כולל לתקופהרווח )הפסד( סה"כ 

      
      מיוחס ל:

 (*153,271) (*57,700) (1,840) (*22,012) 299,887 בעלי מניות החברה
 (1,000) (643) 8 (1,360) 47 זכויות שאינן מקנות שליטה

      
 299,934 (23,372) (1,832) (58,343) (154,271) 



 נייר חדרה בע"מ
  דוחות תמציתיים מאוחדים על השינויים בהון

 

 ים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהםביאורה
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 6ראה ביאור  –* התאמה לא מהותית של מספרי השוואה 
 

 
הון 

 מניות

פרמיה 
על 

 מניות

קרן הון 
בגין 

עסקאות 
תשלום 
מבוסס 
 מניות

קרן הון 
הנובעת 

מהטבת המס 
בגין מימוש 

אופציות 
 לעובדים

קרן 
הערכה 
מחדש 
בגין 

רכישה 
 בשלבים

קרן הערכה 
מחדש בגין 

כוש מעבר מר
נדלן קבוע ל

 להשקעה 

קרן הון 
בגין 

גידור 
תזרימי 
 מזומנים

קרן הון 
 הפרשימ

שער בגין 
תרגום 
פעילות 

 עודפים חוץ

 סה"כ
מיוחס 
לבעלי 
מניות 
 החברה

זכויות 
שאינן 
מקנות 
 סה"כ שליטה

 אלפי ש"ח 

 )בלתי מבוקר( 

 592,718 6,887 585,831 169,846 (44,650) 4,934 - 5,445 3,397 5,484 316,108 125,267 )מבוקר( 2014בדצמבר  31יתרה ליום 
 (6,876) (6,304) (572) (572) - - - - - - - - (6תיקון התאמה לא מהותית )ראה ביאור 

 585,842 583 585,259 169,274 (44,650) 4,934 - 5,445 3,397 5,484 316,108 125,267 2015בינואר  1יתרה ליום 
 44,650 - 44,650 - 44,650 - - - - - - - פעילות חוץהפרשי שער בגין תרגום 

 (4,934) - (4,934) - - (4,934) - - - - - - עסקאות גידור תזרים מזומנים
מעבר מרכוש קבוע הערכה מחדש בגין 

 7,185 - 7,185 - - - 7,185 - - - - - נדל"ן להשקעהל
 ים אקטוארים בגין תוכנית הטבה הפסד

 (101) - (101) (101) - - - - - - - - מוגדרת, נטו ממס  
 253,134 47 253,087 253,087 - - - - - - - - רווח לתקופה

 299,934 47 299,887 252,986 44,650 (4,934) 7,185 - - - - - כולל לתקופה)הפסד( סה"כ רווח 
 2,212 - 2,212 - - - - - - 2,212 - - תשלום מבוסס מניות

 3,102 - 3,102 - - -  - - - 3,102 - עסקאות עם בעל שליטה

 891,090 630 890,460 422,260 - - 7,185 5,445 3,397 7,696 319,210 125,267 2015בספטמבר   30סה"כ הון ליום 

             
 738,712 5,634 733,078 325,472 (44,792) 438 - 7,188 3,397 2,602 313,506 125,267 )מבוקר( 2013בדצמבר  31יתרה ליום 

 (6,489) (6,304) (185) (185) - - - - - - - - (6תיקון התאמה לא מהותית )ראה ביאור 

 732,223 (670) 732,893 325,287 (44,792) 438 - 7,188 3,397 2,602 313,506 125,267 2014בינואר  1יתרה ליום 
 (734) (135) (599) - (599) - - - - - - - הפרשי שער בגין תרגום פעילות חוץ

 2,129 - 2,129 - - 2,129 - - - - - - עסקאות גידור תזרים מזומנים
רווחים אקטוארים בגין תוכנית הטבה 

 20 - 20 20 - - - - - - - - מוגדרת, נטו ממס
 (24,787) (1,225) (*23,562) (*23,562) - - - - - - - - הפסד לתקופה

 (23,372) (1,360) (22,012) (23,542) (599) 2,129 - - - - - - סה"כ רווח )הפסד( כולל לתקופה
הפחתת קרן הערכה מחדש בגין רכישה 

 - - - 1,308 - - - (1,308) - - - - בשלבים לעודפים
 3,868 - 3,868 - - - - - - 3,868 - - הנפקת כתבי אופציה

 1,419 - 1,419 - - - - - - 1,419 - - תשלום מבוסס מניות
 - - - - - - - - - (2,602) 2,602 - ות לעובדיםפקיעת אופצי

 714,138 (2,030) 716,168 303,053 (45,391) 2,567 - 5,880 3,397 5,287 316,108 125,267 2014בספטמבר  30סה"כ הון ליום 



 נייר חדרה בע"מ
  דוחות תמציתיים מאוחדים על השינויים בהון

 

 ים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהםביאורה
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 6ראה ביאור  –* התאמה לא מהותית של מספרי השוואה 

 

 
הון 

 מניות

פרמיה 
על 

 מניות

קרן הון 
בגין 
ת עסקאו

תשלום 
מבוסס 

 מניות

קרן הון 
הנובעת 

מהטבת המס 
בגין מימוש 

אופציות 
 לעובדים

קרן 
הערכה 
מחדש 
בגין 

רכישה 
 בשלבים

קרן 
הערכה 
מחדש 

בגין מעבר 
מרכוש 
קבוע 
לנדלן 

 להשקעה

קרן הון 
בגין גידור 

תזרימי 
 מזומנים

קרן הון 
 הפרשימ

שער בגין 
תרגום 
פעילות 

 עודפים חוץ

 סה"כ
מיוחס 
לבעלי 

ות מני
 החברה

זכויות 
שאינן 
מקנות 
 סה"כ שליטה

 אלפי ש"ח 

 )בלתי מבוקר( 

 892,034 622 891,412 431,285 - - - 5,445 3,397 6,808 319,210 125,267 2015 ביולי 1יתרה ליום 
הערכה מחדש בגין מעבר מרכוש קבוע 

 7,185 - 7,185 - - - 7,185 - - - - - לנדל"ן להשקעה
בגין תוכנית הטבה  ים אקטואריםהפסד

 (126) (1) (125) (125) - - - - - - - - מוגדרת, נטו ממס
 (8,891) 9 (8,900) (8,900) - - - - - - - - לתקופה (הפסדרווח )

 (1,832) 8 (1,840) (9,025) - - 7,185 - - - - - כולל לתקופה (הפסדרווח )סה"כ 
 888 - 888 - - - - - - 888 - - תשלום מבוסס מניות

 891,090 630 890,460 422,260 - - 7,185 5,445 3,397 7,696 319,210 125,267 2015בספטמבר   30סה"כ הון ליום 
             

             

 778,402 4,917 773,485 362,084 (44,798) 583 - 6,316 3,397 4,528 316,108 125,267 2014ביוני  30יתרה ליום 
הותית )ראה ביאור תיקון התאמה לא מ

6) - - - - - - - - (376) (376) (6,304) (6,680) 

 771,722 (1,387) 773,109 361,708 (44,798) 583 - 6,316 3,397 4,528 316,108 125,267 2014 ביולי 1יתרה ליום 

 (593) - (593) - - - - - - - הפרשי שער בגין תרגום פעילות חוץ
 
(155) (748) 

 1,984 - 1,984 - - 1,984 - - - - - - תזרים מזומנים עסקאות גידור
רווחים אקטוארים בגין תוכנית הטבה 

 5 - 5 5 - - - - - - - - מוגדרת, נטו ממס

 (59,584) (488) (59,096) (59,096) - - - - - - - - הפסד לתקופה
 (58,343) (643) (57,700) (59,091) (593) 1,984 - - - - - - סה"כ רווח )הפסד( כולל לתקופה

הפחתת קרן הערכה מחדש בגין רכישה 
 - - - 436 - - - (436) - - - - בשלבים לעודפים

 759 - 759 - - - - - - 759 - - תשלום מבוסס מניות

 714,138 (2,030) 716,168 303,053 (45,391) 2,567 - 5,880 3,397 5,287 316,108 125,267 2014בספטמבר  30סה"כ הון ליום 



 נייר חדרה בע"מ
  דוחות תמציתיים מאוחדים על השינויים בהון

 

 ים לדוחות הכספיים ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהםביאורה
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 הון מניות 

פרמיה 
 על מניות

קרן הון בגין 
עסקאות 
תשלום 
מבוסס 

 מניות

קרן הון 
הנובעת 

מהטבת המס 
בגין מימוש 

אופציות 
 לעובדים

קרן הערכה 
מחדש בגין 

רכישה 
 בשלבים

קרן הון בגין 
גידור 

תזרימי 
 מזומנים

קרן הון 
 שיהפרמ

שער בגין 
תרגום 
פעילות 

 עודפים חוץ

 סה"כ
מיוחס 
לבעלי 
מניות 
 החברה

זכויות 
שאינן 
מקנות 
 סה"כ שליטה

 אלפי ש"ח 
 2013בדצמבר  31ליום  היתר

 738,712 5,634 733,078 325,472 (44,792) 438 7,188 3,397 2,602 313,506 125,267 )מבוקר(
)ראה תיקון התאמה לא מהותית 

 (6,489) (6,304) (185) (185) - - - - - - - (6ביאור 

 732,223 (670) 732,893 325,287 (44,792) 438 7,188 3,397 2,602 313,506 125,267 2014בינואר  1יתרה ליום 

 (146) (135) (11) - (11) - - - - - - הפרשי שער בגין תרגום פעילות חוץ

 4,496 - 4,496 - - 4,496 - - - - - עסקאות גידור תזרים מזומנים
 הפסדים אקטוארים בגין תוכנית 

 (3,047) (32) (3,015) (3,015) - - - - - - - הטבה מוגדרת, נטו ממס  

 (155,574) (833) (154,741) *(154,741) - - - - - - - הפסד לשנה

 (154,271) (1,000) (153,271) (157,756) (11) 4,496 - - - - - סה"כ רווח )הפסד( כולל לשנה
 הפחתת קרן הערכה מחדש בגין 

 - - - 1,743 - - (1,743) - - - - רכישה בשלבים לעודפים  

 3,868 - 3,868 - - - - - 3,868 - - כתבי אופציה הענקת
 1,616 - 1,616 - - - - - 1,616 - - תשלום מבוסס מניות

 - - - - - - - - (2,602) 2,602 - פקיעת אופציות לעובדים 
 JHRC - - - - - - 153 - 153 2,253 2,406ה מאיחוד יציא

 585,842 583 585,259 169,274 (44,650) 4,934 5,445 3,397 5,484 316,108 125,267 2014בדצמבר  31סה"כ הון ליום 
 

 

 

 6ראה ביאור  –* התאמה לא מהותית של מספרי השוואה 



 נייר חדרה בע"מ

 ם ביניים מהווים חלק בלתי נפרד מהם.ים לדוחות הכספייביאורה
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  על תזרימי המזומנים מאוחדים תמציתיים דוחות

 ש"ח אלפי
 

 ביאור 

 תשעה לשקופה תל
  הימיתהסדשים שוח

 בספטמבר 30יום ב

 שלושה לשקופה תל
  הימיתהסדשים שוח

 בספטמבר 30יום ב
 ימהיתסשה לשנה

 רבמצבד 31ום יב

  2015 2014 2015 2014 2014 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר(  

       
        תזרימי מזומנים מפעילות שוטפת

 *(155,574) *(59,584) (8,891) *(24,787) 253,134  לתקופה (הפסדרווח )
הוצאות )הכנסות( מיסים שהוכרו 

 בדוח רווח והפסד
 

141,152 9,136 816 (1,343) (4,699) 
הוצאות מימון, נטו שהוכרו בדוח 

 רווח והפסד
 

48,698 61,103* 18,183 25,165* 86,156* 
 (67,486) (733) (417) (74,092) (9,421)  רווח ממימוש רכוש קבוע 

 (38,159) (7,782) - (20,299) -  כלולותחברות  רווחיבחלק החברה 
 19,960 - - 19,960 -  דיבידנדים שהתקבלו מחברה כלולה

 226,647 59,853 23,009 114,618 96,377 (2)5 פחת והפחתות 
רווח מהתאמת שווי הוגן של נדל"ן 

 להשקעה
 

(100) (178) (100) (178) (178) 
תשלומים מבוססי הוצאות בגין 

 מניות
 

2,212 1,419 888 759 1,616 
 -  -  3,102  הוצאות בגין עסקה עם בעל שליטה

הפסד )רווח( משערוך נכס פיננסי 
 172 1,500 - (854) -  בשווי הוגן דרך רווח והפסד

 ותממימוש חבר)רווח(  הפסד
 5,363 - (3,232) - (3,232)  תומאוחד

רווח הון ממימוש השקעה בחברה 
 (2,525) (2,525) (1,000) (2,525) (440,683) (1)5 כלולה

  91,239 83,501 29,256 15,132 71,293 

       :בסעיפי רכוש והתחייבויותשינויים 
בלקוחות וחייבים  (גידולקיטון )

 אחרים
 

51,790 (26,288) 28,295 6,546 (9,356) 
 42,301 (3,629) 16,094 (8,262) 16,144  יבמלא)גידול( קיטון 

 (9,520) (7,953) (59,453) 7,384 (79,101)  בספקים זכאים אחריםגידול )קיטון( 

 (9,191) (3,064) (5,143) (5,055) (7,874)  בהטבות לעובדים קיטון

  (19,041) (32,221) (20,207) (8,100) 14,234 

 2,974 386 155 2,966 114  מיסים תקבולי

   
   

 

 88,501 7,418 9,204 54,246 72,312  שוטפת פעילותממזומנים נטו 

      
      

 
 

 .6ראה ביאור  –התאמה לא מהותית של מספרי השוואה  *
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 מאוחדים על תזרימי המזומנים )המשך( תמציתיים דוחות

 אלפי ש"ח
 

 ביאור 

 תשעה לשקופה תל
  הימיתהסדשים שוח

 מברבספט 30יום ב

 שלושה לשקופה תל
  הימיתהסדשים שוח

 בספטמבר 30יום ב

 לשנה
 ימהיתסשה

 רבמצבד 31ום יב

  2015 2014 2015 2014 2014 

 )מבוקר( )בלתי מבוקר( )בלתי מבוקר(  

       פעילויות השקעהלתזרימי מזומנים 

 (63,061) (20,496) (9,200) (51,124) (30,803) 4 רכישת רכוש קבוע
 (1,622) (1,284) - (1,622) -  גין נדל"ן להשקעהתשלום ב

 - (687) - (2,857) -  רכישת רכוש אחר ונכסים אחרים
 נכסים בחכירה תפעולית   ממימוש תמורה 

 65,662 59,343 5,105 61,900 6,234  רכוש קבועו  
ת ומאוחד ותחבר תמורה ממימוש

ותשלומים על חשבון כיסוי גירעון בחברה 
 (3,510) - 60,000 - 59,160  בת שנמכרה

 - - - - (1,164)  תשלום היטל השבחה בגין מכירת קרקע
 981 2 69 235 427  ריבית שנתקבלה

תמורה ממימוש השקעה בחברה כלולה 
 2,750 2,750 (525) 2,750 611,277  )בניכוי עלויות עסקה(
 (100,000) - (170,000) - (70,000)  מתן פקדונות זמן קצר

 (98,800) 39,628 (114,551) 9,282 575,131  השקעה )לפעילות( פעילותממנים נטו מזו

       
  

     

       פעילויות מימוןמתזרימי מזומנים 
קבולים מהנפקת אגרות חוב )בניכוי ת

 477,448 183,839 - 328,561 -  הוצאות הנפקה(
 3,868 - - 3,868 -  תקבולים מהנפקת אופציות

אשראי לזמן קצר  (קיטוןגידול )
 נטו-מתאגידים בנקאיים

 

(94,467) (52,342) 128 (159) (102,965) 
 37,102 - - 26,156 -  קבלת הלוואות לזמן ארוך
 (42,310) (14,380) (11,606) (35,221) (44,811)  פירעון הלוואות לזמן ארוך

 (77,989) (13,549) (5,218) (45,404) (40,860)  תשלומי ריבית
 (167,350) (63,046) (63,397) (63,046) (63,397)  פירעון אגרות חוב

 127,804 92,705 (80,093) 162,572 (243,535)  מימוןמפעילות )לפעילות( מזומנים נטו 

       
       

נטו במזומנים ושווי )ירידה( עליה 
 מזומנים

 

403,908 226,100 (185,440) 139,751 117,505 
 110,377 196,123 815,904 110,377 227,706  התקופהושווי מזומנים לתחילת מזומנים 

השפעת השינויים בשערי חליפין על יתרות 
 מזומנים המוחזקות במטבע חוץ

 
(1,257) (342) (107) 261 (176) 

 227,706 336,135 630,357 336,135 630,357  התקופהמזומנים ושווי מזומנים לסוף 

       
       



 נייר חדרה בע"מ
 ביאורים לדוחות תמציתיים מאוחדים

 2015 בספטמבר 30ליום 
 )בלתי מבוקרים(

 

12 

 כללי  - 1ביאור 

 תיאור כללי של החברה ופעילותה א.

נייר חדרה בע"מ הינה חברה ציבורית, המאוגדת בישראל, אשר מניותיה נסחרות בבורסה לניירות ערך 
ת בייצור ומכירה של ועוסק( "החברה" - )להלןאביב. נייר חדרה בע"מ והחברות המאוחדות שלה  -בתל

ות כתיבה והדפסה, ייצור מוצרי קרטון ייצור ומכירה של ניירסולת נייר, ניירות אריזה, פעילות מיחזור פ
רוב מכירות הקבוצה  (."הקבוצה"להלן  -ואריזה ושיווק צרכי משרד )החברה והחברות המוחזקות שלה 

 .7בשוק המקומי )בישראל(. באשר למידע לפי מגזרים, ראה ביאור מתבצעות 

 ,2014בדצמבר  31ר לדוחות הכספיים השנתיים של החברה ליום לעיין בדוחות תמציתיים אלו בהקש יש ב.
 לשנה שהסתיימה באותו תאריך, ולביאורים אשר נלוו אליהם.

 
 עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

  :בסיס לעריכת הדוחות הכספיים .א
ם "( של הקבוצה נערכו בהתאדוחות כספיים ביניים"-הדוחות הכספיים התמציתיים המאוחדים )להלן

 .)" 34IAS"-, "דיווח כספי לתקופות ביניים" )להלןIAS 34לתקן חשבונאות בינלאומי 
בעריכת דוחות כספיים ביניים אלה, יישמה הקבוצה מדיניות חשבונאית, כללי הצגה ושיטות חישוב 

, ולשנה שהסתיימה באותו 2014 בדצמבר 31הזהים לאילו שיושמו בעריכת דוחותיה הכספיים ליום 
  .תאריך

 

פרק ד' לתקנות ניירות בהגילוי הדוחות הכספיים התמציתיים המאוחדים ערוכים בהתאם להוראות  .ב

  .1970-ערך )דו"חות תקופתיים ומיידיים(, התש"ל

 התחייבויות פיננסיות ומכשירים הוניים .ג

  התחייבות פיננסית בגין אופציית מכר לבעלי הזכויות שאינן מקנות שליטה

המקנים  מאוחדת, מכר שניתנה לרכישת מניות חברה ובעת מאופצייתלחברה קיימת התחייבות הנ
 .של מזומן קבועבתמורה לסכום  המאוחדת לחברה את החזקתיו בחברה מכורלמחזיק בה זכות ל

אופציית המכר נמדדת כהתחייבות לפי הערך הנוכחי של סכום התשלום ומוצגת במסגרת ההתחייבויות 
ההתחייבות נזקפים להוצאות המימון בדוח רווח והפסד בהתאם שינויים בערך הזמן של  .ארוךלזמן 

 לשיטת הריבית האפקטיבית.
 להלן.  6לפרטים נוספים על תנאי אופציית המכר ראה ביאור 

 התאמה לא מהותית של מספרי השוואה .ד

באשר לאופן  2014בדוחות הכספיים המאוחדים לשנת לא מהותית בתקופת הדוח, נמצאה טעות 
אי בהתחייבות פיננסית בגין אופציית מכר לבעלי הזכויות שאינן מקנות שליטה, ראה ג' הטיפול החשבונ

לעיל. החברה בחנה את מהותיות הטעות שנתגלתה בדוחותיה הכספיים ביחס לתקופת הדיווח הנ"ל, 
אכן מדובר בטעות לא ולאחר בחינת הפרמטרים הכמותיים והאיכותיים הגיעה החברה למסקנה כי 

 .2014פרסום מחדש של דוחות כספיים מאוחדים מתוקנים של החברה לשנת  ך לא נדרשמהותית ולפיכ
 6,876הינן גידול של  2014בדצמבר,  31השפעות תיקון הטעות האמורה על הדוח על המצב הכספי ליום 

אלפי ש"ח ביתרת התחייבות פיננסית בגין אופציית מכר לבעלי הזכויות שאינן מקנות שליטה, קיטון של 
אלפי ש"ח ביתרת העודפים וקיטון  185אלפי ש"ח ביתרת זכויות שאינן מקנות שליטה, קיטון של  6,304

 אלפי ש"ח ביתרת הרווח בגין הוצאות מימון.  387בסך של 

התיקון האמור נכלל במסגרת מספרי ההשוואה בדוחות כספיים אלו בדרך של סימון סעיפי הדוח 
 השוואה". המתוקנים כ"התאמה לא מהותית של מספרי

 בדוחות בינייםנדל"ן להשקעה קביעת שווי הוגן של  .ה
על ידי שמאי  ושבוצעת שווי והערכ לצורך קביעת השווי ההוגן של נדל"ן להשקעה מתבססת החברה על

השווי אומדן בנוסף, בכל תאריך דיווח ביניים, בוחנת החברה את הצורך בעדכון  .בלתי תלוי אחת לשנה
ההוגן אשר נקבע במועד האחרון בו התבצעה לגביו הערכת  ושלה ביחס לשווי ההוגן של הנדל"ן להשקעה
זה מייצג אומדן מהימן לשווי ההוגן נכון לתאריך הדיווח ביניים. בחינה  אומדןשווי, על מנת לבחון האם 

-בסביבה המקרו, יםבנכס סקירת שינויים בשוק הנדל"ן הרלוונטי, בחוזי השכירות באמצעותזו נעשית 
בנכסים ו יםבסביבת הנכסמידע חדש בדבר עסקאות מהותיות אשר נעשו וכן ב, יםשל הנכס כלכלית

 . במידה ולהערכת החברה יםההוגן של הנכסדומים וכל מידע אחר אשר עשוי להצביע על שינויים בשווי 
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 )המשך( עיקרי המדיניות החשבונאית - 2ביאור 

 המשך() בדוחות בינייםנדל"ן להשקעה קביעת שווי הוגן של  .ה
קיימים לגבי נכסים מסוימים סימנים לכך שהשווי ההוגן לתאריך הדיווח ביניים שונה באופן מהותי 

הערכת שווי, אומדת החברה למועד הדיווח ביניים את  בוצעהמהשווי ההוגן שנאמד במועד האחרון בו 
 השווי ההוגן של נכסים אלו באמצעות שמאי חיצוני.

שבבעלותה בנהריה את השווי ההוגן של הנדל"ן להשקעה ברה הח אמדה 2015בספטמבר  30ליום  .1
. בהתאם להערכת השווי שהתקבלה שוויו ההוגן של הנדל"ן להשקעה ליום שמאי חיצוניבאמצעות 

. השפעת השערוך כתוצאה מעדכון הערכת השווי אלפי ש"ח 28,600-נאמד בכ 2015בספטמבר  30
 אינה מהותית.

כתוצאה שבבעלותה, את השווי ההוגן של הנדל"ן להשקעה רה החב אמדה 2015בספטמבר  30ליום  .2
רכוש ו' )ב'(( החברה סיווגה את ה 3לצורך הקמת תחנת הכוח )ראה ביאור ICP -מהשכרת קרקע ל

שוויו ההוגן  ,. בהתאם להערכת השווי שהתקבלהשמאי חיצוניבאמצעות כנדל"ן להשקעה  הקבוע
, נטו . השפעת השערוךאלפי ש"ח 15,000-בכ מד נא 2015בספטמבר  30של הנדל"ן להשקעה ליום 

נגד קרן הערכה מחדש בגין כנרשמה  כתוצאה מהערכת השוויאלפי ש"ח  7,185 -ל כבסך ש ממס
 .נדל"ן להשקעה

 מסים על ההכנסה בדוחות ביניים .ו
כוללות את סך המסים השוטפים, וכן את סך לתקופות המוצגות הוצאות )הכנסות( המסים על ההכנסה 

י ביתרות המסים הנדחים, למעט מסים נדחים הנובעים מעסקאות שנזקפו ישירות להון, השינו
 ולעסקאות צירופי עסקים.

הוצאות )הכנסות( מסים שוטפים בתקופות ביניים נצברות תוך שימוש בשיעור מס ההכנסה האפקטיבי 
י מס אשר לא השנתי הממוצע. לצורך חישוב שיעור מס ההכנסה האפקטיבי, מופחתים הפסדים לצורכ

 הוכרו בגינם נכסי מסים נדחים, הצפויים להפחית את חבות המס בשנת הדיווח.

 שערי חליפין ובסיסי הצמדה .ז
יתרות במטבע חוץ, או הצמודות אליו, נכללות בדוחות הכספיים לפי שערי החליפין היציגים  (1)

 .לתום תקופת הדיווחשפורסמו על ידי בנק ישראל והיו תקפים 

יתרות הצמודות למדד המחירים לצרכן מוצגות בהתאם למדד בגין החודש האחרון של תקופת  (2)
  .הדיווח

 ועל המדד: , של היורוהחליפין של הדולר ילהלן נתונים על שער (3) 

 המחירים לצרכןמדד 
 מדד בגין בנקודות )*(

  היציגים החליפין ישער
  של הדולר היורושל 

 תאריך הדוחות הכספיים דולר( 1-)ש"ח ל (יורו 1-)ש"ח ל
    

 2015 בספטמבר 30 3.923 4.404 220.02
 2014בספטמבר  30 3.695 4.649 223.14
 2014 בדצמבר 31 3.889 4.725 223.36

    

 של: תקופהשיעורי השינוי ל % % %
    

 2015בספטמבר  30שלושה חודשים שנסתיימה ביום  4.08 4.38 (1.30)
 2014בספטמבר  30שלושה חודשים שנסתיימה ביום  7.48 (0.96) (0.29)
 2015בספטמבר  30חודשים שנסתיימה ביום  תשעה 0.87 (6.79) (1.49)
 2014בספטמבר  30חודשים שנסתיימה ביום  תשעה 6.45 (2.78) (0.29)
 2014 בדצמבר 31שנה שנסתיימה ביום  12.04 (1.2) (0.2)

 
 .100=1993, לפי בסיס ממוצע בתום כל תקופת דיווחמסתיים )*( על פי המדד בגין החודש ה

 
  עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדיווח  - 3ביאור 

 2015בפברואר  11ביום חתמה החברה  ,2014בדצמבר  31ביום  מזכר הבנות לא מחייבבהמשך לחתימה על  .א
רפיטי שיווק ציוד משרדי ונייר ( החזקותיה )במישרין ובעקיפין( בג100%על הסכם מחייב למכירת מלוא )

"הסכם -( בע"מ )"הרוכשת" ו1974)ה בת בבעלותה המלאה, לחברת קרביץ בע"מ )"גרפיטי"(, חבר
 המכירה", בהתאמה(. 

על ביטולה של העסקה מבלי שיהיה למי מהצדדים הסכימו הצדדים הודיעה החברה כי  2015ביולי  23ביום 
  ות הממונה על ההגבלים העסקיים הנוגעות להשלמת העסקה.טענה כלפי האחר וזאת על רקע קבלת הער
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 )המשך( עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדיווח - 3ביאור 

קיבלה לידיה בקשה לאישור תביעה כתובענה  2015בינואר  29-כי ב החברהודיעה ה 2015בפברואר  1ביום  .ב
הייצוגית"(. התביעה הייצוגית הוגשה  )"התביעה 2006-ייצוגית בהתאם לחוק תובענות ייצוגיות, התשס"ו

בגין נזקים שנגרמו לכאורה לציבור בגין זיהום מי נחל חדרה אשר נטען כי מבוצע על ידי החברה ועל רקע כתב 
האישום שהוגש כנגד החברה בגין עבירות על חוק המים וחוק רישוי עסקים. התובע הייצוגי העריך את היקף 

מיליון ש"ח וזאת, בין היתר, בגין עילת עוולת הרשלנות מכח  20-צוגית, בכהתביעה, ככל שתאושר כתובענה יי
 פקודת הנזיקין ועילת הפרת חובה חקוקה של הוראות חוק המים.

 לאישור התביעה כתביעה ייצוגית. במסגרתה התנגדה  ,לבקשה הגישה לבית המשפט את תגובתההחברה 
יית הבקשה לאישור כתובענה ייצוגית גבוה מהסיכוי יועציה המשפטיים של החברה מעריכים כי הסיכוי לדח

  , בגין תביעה זו.2015בספטמבר  30שהיא תאושר, ולפיכך לא נכללה הפרשה בדוחות הכספיים ליום 

קימברלי, לפרטים -הושלמה עסקה למכירת מלוא החזקות החברה בחברה כלולה חוגלה 2015, במרס 16ביום  .ג
 .(1)5נוספים ראה ביאור 

 270-נציגי העובדים המאורגנים של החברה )המייצגים כחברה והכי החברה הודיעה , 2015רס במ 23 ביום .ד
עובדים המועסקים באתר החברה בחדרה( חתמו על תיקון להסכם הקיבוצי החל על הצדדים )"ההסכם 

, הקיבוצי"(. התיקון להסכם הקיבוצי כולל הסכמות בין החברה לבין העובדים המאורגנים כאמור, הנוגעות
, לסיום מוקדם של התקופה הקצובה )עליה הוסכם בעבר( במהלכה חלה הפחתת שכר והוקפאו בין היתר

, וזאת כנגד מתן תוספות שכר 13תוספות שנתיות לשכר )תוספת מפעלית ודירוג( וכן לביטול משכורת 
ישה מוקדמת לעובדים עליהם חל ההסכם במועד זה. כמו כן, במסגרת התיקון להסכם הקיבוצי הוסכם על פר

 .עובדים מאורגנים בתנאים המקובלים בחברה וזאת בהתאם להסכמות בין הצדדים 20של עד 
 מיליון ש"ח. 10-להערכת החברה למועד הדוח, העלות השנתית של השינויים האמורים בתנאי העסקה הינה כ

בינואר,  25-ה בהתאם להסכם מתאריךתמר  בפרויקטהשותפות  לחברותנתנה החברה  2015, סבמר 30ביום  .ה

מיליון  3.1-תמר, בסך של כ הגז בפרויקטהשותפות  בטחת התשלומים השוטפים לחברותהערבות ל 2012
 10ביום  .2015בדצמבר,  31-דולר, זאת כתוצאה מהורדת דירוג החוב של החברה. הערבות בתוקף עד ליום ה

)ראה סעיף  ת מתקדמת בע"מחברת הבת אנרגיה משולבכתוצאה מהשלמת העסקה למכירת , 2015בספטמבר 

במסגרתה הומחא הסכם הגז עם נובל אנרג'י לחברת אנרגיה משולבת, הוחזרו הערבויות  , ICPעם  ו' להלן(
 .לחברה

 8מיום  )"הסכם המכירה"( הסכם מחייבלחתימה על בהמשך הודיעה החברה כי  2015באוגוסט,  10ביום  .ו
קבלת האישורים הרגולטורים הנדרשים, לרבות ולאחר (, "ICPעם חברת איי.סי. פאואר בע"מ )" 2015 ביוני

הושלמה , אישור שר התשתיות הלאומיות, האנרגיה והמים, רשות החשמל והממונה על ההגבלים העסקיים
 :שלהלן הפעולות, היתר בין, במסגרתה נכללו העסקה אשר

1. ICP ברה בת בבעלות ( באנרגיה משולבת מתקדמת בע"מ, ח100%מהחברה את מלוא החזקותיה ) רכשה
מלאה של החברה )"אנרגיה משולבת"(, המחזיקה ברישיון מותנה להקמת תחנת כוח בהספק של 

120MW  ,)"ו החברה. החברה לה שהעמידה הבעלים הלוואות לרבות)"תחנת הכוח-ICP ציוד כי הסכימו 
 ICP בו מועד או 2015 בדצמבר 30 מבין המוקדם במועד ICP-ל יימכר החברה של הקיים האנרגיה מרכז
 את מהחברה ICP תשכיר זה למועד עד. האנרגיה מרכז ציוד באמצעות חשמל ייצור רישיון בעלת תהיה
 .האמור הציוד

 ציוד מכירת כמקדמה בגין( ח"ש מיליון 24-כ) חלקו, ח"ש מיליון 60 של סך החברה קיבלה, בתמורה .2
 .האנרגיה מרכז

 פרויקט םסכם אספקת הגז הטבעי של החברה עה את ICP-להחברה  העסקה המחתהכמו כן, במסגרת  .3
 "ז.נתגוכן את הסכם הולכת הגז הטבעי של החברה עם  תמר

בנוסף, ביחד עם חתימת הסכם המכירה, התקשרה החברה עם אנרגיה משולבת בהסכמים הבאים, אשר  .4
 :עם השלמת העסקה ,2015באוגוסט  10-בלתוקפם  נכנסו

 הסכמים לאספקת חשמל וקיטור (א)
לה המסחרית של תחנת הכוח שתקים אנרגיה משולבת צפוי להתרחש עד למחצית השנייה מועד ההפע

שנים לאחר מועד  18)"מועד ההפעלה המסחרית"(. החל ממועד ההשלמה ולתקופה של  2018של שנת 
ההפעלה המסחרית, החברה תרכוש את מלוא כמות החשמל והקיטור הדרושים לה מתחנת הכוח 

קופת הביניים שעד למועד ההפעלה המסחרית החברה תרכוש חשמל שתקים אנרגיה משולבת. בת
 ממנה  ICP-ממרכז האנרגיה שבבעלות אנרגיה משולבת וכן מאו.פי.סי רותם בע"מ )חברה קשורה ל
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 )המשך( עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדיווח - 3ביאור 

 )המשך( .ו

 )המשך( .4

 )המשך( הסכמים לאספקת חשמל וקיטור (א)
מל כיום(. במסגרת הסכמים אלו סוכמו תעריפי החשמל שתשלם החברה, רוכשת החברה חש

 המשקפים הנחה ביחס לתעריפי החשמל של חברת החשמל, וכן תעריפים בגין צריכת קיטור, 
המתואמים לכמות הקיטור השנתית שתצרוך החברה בפועל. הצדדים הסכימו על כמות שנתית 

 . (take or pay התניית) ושמינימאלית של קיטור אותה התחייבה החברה לרכ

 הסכמי שכירות שטחים (ב)
החברה תשכיר לאנרגיה משולבת את השטח בתוך מפעלה עליו ממוקם כיום ציוד מרכז האנרגיה וכן 

 תחל השכירות תקופת דונם(. 27-את השטח הצמוד למפעלה המיועד להקמת תחנת הכוח )המהווה כ
 לא מקרה ובכל, הכוח תחנת של המסחרית להההפע ממועד שנה 20 לתום עד ותימשך ההשלמה במועד

 כלפי ICP של אחריותה, השכירות הסכם להוראות בהתאם. אחד יום פחות שנים 25-מ יותר תימשך
 השכירות הסכם. החולפת בשנה שילמה אותם השנתיים השכירות דמי לסך מוגבלת תהא החברה

וסכם כי החברה רשאית להביא את זה ה ובכלל, מהצדדים מי ידי על לביטולו הנוגעות הוראות כולל
 24לא החלה בהקמת תחנת הכוח תוך  ICPההסכם ביחס לשטח תחנת הכוח לסיומו בכל מקרה בו 

 . (2ה') 2, ראה ביאור חודשים

בגין הפרת המצגים בהתאם להוראותיו,  ICPהסכם המכירה כולל התחייבות של החברה לשפות את  .5
  ששולמה לחברה במסגרת העסקה.ובלבד שסכום השיפוי לא יעלה על התמורה 

אודות חתימת ההסכם , 2015ביוני  24 יוםהודיעה החברה כי בהמשך להודעתה מ 2015באוגוסט,  13יום ב .ז
החזקותיה בחברה  מלוא בחברה, למכירתהקודמת כלל תעשיות בע"מ )"כת"ש"(, בעלת השליטה בין 

המניות המונפק והנפרע של החברה )"המניות מהון  59.09%-כ מניות רגילות של החברה( המהוות 3,007,621)
ולפימי ישראל אופורטוניטי פייב, שותפות  לפימי אופורטיוניטי פייב )דלאוור(, שותפות מוגבלתהנמכרות"(, 

 הינן כדלקמן: האשר עיקרי הושלמה העסקה, "ההסכם"(,-מוגבלת )להלן יחד: "פימי" ו

         אלפי ש"ח )המשקף סכום של  354,546ל של לכת"ש סך כול פימי שילמהבתמורה למניות הנמכרות  .1
 ש"ח לכל מניה נמכרת; "מחיר המכירה"(.   117.88 -כ

מכירת המניות הנמכרות במסגרת ההסכם נעשתה בין היתר על בסיס מצגים והתחייבויות מקובלים בין  .2
ני התאמה למחיר כפוף להגבלות שנקבעו. ההסכם קובע גם מנגנובהצדדים והתחייבויות שיפוי של כת"ש, 

 המכירה בקרות אירועים שונים אליהם מתייחס ההסכם.

מענק חד לנציגות העובדים בדבר הענקת  החברה, נערכו דיונים בין 2015במהלך חודש יוני  במסגרת העסקה
אשר היו  החברה עובדילכלל  מיליוני ש"ח, 3.1כחלק מהסכם המכירה, בסך כולל של עד  החברהידי -עלפעמי 

ובכלל זה, לעובדים המועסקים תחת ההסכם )להפחתות השכר שהנהיגה החברה בשנים האחרונות,  שותפים 
לעובדים המסווגים  , ולמעטאישיים בחוזים החברה ידי על המועסקים ולעובדיםהקיבוצי החל על החברה 
 נגזר לכל עובד זכאי כאמור, הוענקפעמי אשר -, המענק החד("(פעמי-החד המענקכנושאי משרה בחברה )"

 למועד השלמת עסקת העברת השליטה בחברה. אוגוסט בסמוךמשכרו האישי, ושולם בחודש 

"( עם נציגות העובדים המאורגנים. ההסכם הקיבוציבהסכם קיבוצי מיוחד )"התקשרה לצורך כך, החברה 
למי  במסגרת ההסכם הקיבוצי הוסכם כי בכפוף לביצועו, אין ולא יהיו לנציגות העובדים המאורגנים או

מטעמה דרישות נוספות כלשהן, לרבות בכל הקשור בשינויי השליטה בחברה, כלפי החברה, כת"ש או קרן 
 ההסכם להוראות הקשור בכללשמור על שקט תעשייתי  התחייבה המאורגנים העובדים נציגותפימי. כמו כן, 

 הקשור לעסקת העברת השליטה.  לכוב הקיבוצי

על רקע עסקת העברת השליטה בחברה, בעלת השליטה  נעשתהמי פע-החד המענק שהענקת בכך בהתחשב
פעמי כאמור. הטיפול החשבונאי בגין המענק -במלוא העלות של המענק החד נשאהבחברה, כת"ש,  הקודמת

 .מיליוני ש"ח 3.1-בסך של כ פרמיהפעמי נרשם בספרי החברה כהוצאת שכר כנגד -החד

חשמל )"רשות החשמל"(,  -הרשות לשירותים ציבוריים  החלטה של  הדוח הובאה לידיעת החברה בתקופת .ח
שעניינה קביעת תעריפים לשירותי ניהול של מערכת החשמל )תעריפים מערכתיים(, כפי שתוקנה 

אשר ייכלל בתעריף   )"ההחלטה"(. במסגרת ההחלטה, קבעה רשות החשמל לראשונה תעריף מערכתי
 . 2013ביוני  1יחול באופן רטרואקטיבי מיום  החשמל )התעו"ז(. בהתאם להחלטה, התעריף המערכתי
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 )המשך( עסקאות ואירועים מהותיים בתקופת הדיווח - 3ביאור 

 )המשך( .ח

ההחלטה חלה, בין היתר, על בעלי רישיונות הספקה וכן בעלי רישיונות ייצור עצמי, ובכלל זה על החברה 
 מסגרת ההחלטה, כפי שתוקנה, נכלל בהיותה בעלת רישיון ייצור עצמי בתקופה הרלוואנטית. כמו כן, ב

איזכור למספר יצרנים וספקי חשמל פרטיים לרבות החברה. בכלל זה צוין כי הערכה של גובה התעריף 
מיליון  12הינו סך של  2015ועד )וכולל( יוני  2013המערכתי החדש החל על החברה בגין התקופה שבין יוני 

הכספיים טרם התקבלה בידי החברה דרישת תשלום בגין יש לציין, כי עד למועד פרסום הדוחות ש"ח. 
 הסכום האמור לעיל.

בכוונת החברה להגיש עתירה כנגד ההחלטה ותחולתה הרטרואקטיבית. להערכת החברה ויועציה 
 כי מעריכיםובהתאם לכך התחולה הרטרואקטיבית של ההחלטה  לחברה יש טענות טובות כנגד המשפטיים

בדבר אי סבירות התחולה הרטרואקטיבית של ההחלטה גבוה מהסיכוי  הסיכוי לקבלת טענות החברה
 ., בגין החלטה זו2015בספטמבר  30לא נכללה הפרשה בדוחות הכספיים ליום  , ולפיכךלדחייתן

 רכוש קבוע   - 4ביאור 

רכשה  2014בספטמבר  30 וביום 2015 בספטמבר 30 חודשים שהסתיימו ביוםה תשעתהתקופות של במהלך 
אשראי ספקים בגין רכישת  ח, בהתאמה."אלפי ש 51,124-אלפי ש"ח וכ 30,803-רכוש קבוע בעלות של כ החברה

הסתכם לסך  2014 בספטמבר 30ח )ליום אלפי ש" 3,325-כ לסך של 2015 בספטמבר 30 רכוש קבוע מסתכם ליום
 אלפי ש"ח(.  7,232של 

 הוצאות )הכנסות( אחרות  - 5ביאור 

 תשעה לשקופה תל 
 הימיתהסים שדשוח

 בספטמבר 30יום ב

שלושה  לשקופה תל
 הימיתהסדשים שוח

 בספטמבר 30יום ב
לשנה שהסתיימה 

 בדצמבר 31ביום 
 

 2015 2014 2015 2014 2014 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 

 (67,486) (687) (417) (74,081) (9,853) הון ממכירת פעילות ורכוש קבוע (רווח) הפסד
 - - (1,000) - (440,683) (1) רווח הון ממימוש השקעה בחברה כלולה

 16,642 - (3,232) - (3,232) מיציאה מאיחוד )רווח( הפסד 
רווח משערוך אופציית מכר לבעלי זכויות שאינן 

 (2,378) - - (2,378) - מקנות שליטה 
 (10,000) - - - - הישבון קרן הדדית למעסיקים

 117,412 32,327 224 32,327 23,224 (2) הפרשה לירידת ערך
הפסד מירידת ערך נכס פיננסי בשווי הוגן דרך רווח 

 2,550 1,524 - 1,524 - והפסד
 10,200 - (464) - (464) בגין פינוי אתר)הכנסות( הוצאות 

 - - 485 - 4,429 (3) הפרשה בגין פרישת עובדים לפנסיה מוקדמת
 - - - - 3,464 בגין עסקת תחנת הכחת הוצאו

 - - - - 3,102 (4) הוצאות בגין עסקה עם בעל שליטה
 11 (24) 179 - 179 שונות )הכנסות( הוצאות

 66,951 33,140 (4,225) (42,608) (419,834) הוצאות )הכנסות( אחרותסה"כ 
 

למכירת מלוא  )"העסקה"(הסכם  החברה, בהמשך לאישור הדירקטוריון, על חתמה 2015בינואר  26ביום  (1)
קימברלי"( -קימברלי )"חוגלה-( של החברה, במישרין ובעקיפין, בחברה הכלולה חוגלה49.9%החזקותיה )

 לחברת קימברלי קלארק )"הרוכשת"(. להלן תיאור עיקרי העסקה:

ת מניות "(, חלקו בגין מכירהמכירה מחירמיליון ש"ח )" 648לחברה סכום כולל בסך של למה ישהרוכשת  .א
 התחרות. -להלן בגין התחייבות אי ב'חוגלה קימברלי וחלקו כמפורט בסעיף 

קימברלי -תחרות עם פעילויותיה הקיימות של חוגלה-במסגרת העסקה התחייבה החברה לאי .ב
 והינהאישור הרשויות )"אישור הרשויות"(  קיבלההתחרות -התחרות"(. התחייבות אי-)"התחייבות אי

 ל שלוש שנים ממועד השלמת העסקה. בתוקף למשך תקופה ש
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 )המשך(הוצאות )הכנסות( אחרות   - 5ביאור 

 )המשך( (1)

 )המשך( .ב
במסגרת העסקה הוסכם, בין היתר, כי החברה תהיה רשאית להמשיך לפעול בפעילותיה הקיימות וכי 

 קימברלי. -פעילות זו לא תחשב כתחרות עם פעילויותיה הקיימות של חוגלה
יליון ש"ח, כדלקמן: )א( סך מ 40התחרות, הרוכשת תשלם לחברה סך כולל של -יבתמורה להתחייבות א

מיליון ש"ח ישולם בחלוף שנה  13מיליון ש"ח שולם במועד השלמת העסקה; )ב( סך נוסף של  14של 
מיליון ש"ח ישולם בחלוף שנתיים ממועד התשלום  13ממועד התשלום הראשון; וכן )ג( סך נוסף של 

 על ידי הרוכשת בנאמנות. מיליוני ש"ח הועמדה 26-שטרם שולמה בסך של ככום הס יתרתהראשון. 

השלמת העסקה היתה כפופה, בין היתר, לקבלת אישור ו/או לפטור מאישור הממונה על ההגבלים  .ג
 העסקיים בישראל וכן בתורכיה.

העסקה, לעיל, הושלמה  3, לאחר שהתקיימו התנאים המתלים המפורטים בסעיף 2015 סבמר 16ביום  .ד
, והרוכשת העבירה לידי החברה את תמורת העסקה בדולר ארה"ב, בסכום השווה למחיר המכירה

-כסך התמורה שהתקבלה הסתכמה לסך של  .2015 סבמר 13 -מחושב על פי שער הדולר ביום שישי, ה
בנאמנות  מיליוני ש"ח הופקדו 26-של כסך תחרות וכן -מיליוני ש"ח עבור אי 14מיליוני ש"ח, מתוכם  623

 בהתאם להסכם המכירה.

 מיליון ש"ח, נטו ממס. 300.7-קימברלי  בסך של כ-החברה רשמה רווח הון ממימוש חוגלה

הכירה החברה בהפסד  במהלך הרבעון,וציוד המשמש לייצור קיטור מכירת תחנת הכח בהתאם להסכם ל (2)
 .ו' לעיל3בדבר פרטים ראה ביאור  מיליון ש"ח, אשר נזקף להוצאות אחרות. 23.2-בגין ירידת ערך בסך של כ

 ' לעיל.ד 3ראה ביאור  (3)

 ז' לעיל. 3ראה ביאור  (4)
 

 ת כרמל פרנקל אינד בע"מחברמניות נוספות ב רכישתלאופציית מכר  - 6 יאורב

, לה של החברהוחברה כל - פרנקל כ.ד. בע"מ( ב100%את מלוא ההחזקה ) החברהרכשה  2013בחודש נובמבר 
ה ערב העסקה אשר החזיק”(, פרנקל“להלן ) חברת פרנקל ובניו בע"מהסכם עם ל בהתאם "(חברת פרנקל" -להלן )
מהון המניות  את חלקהלחברה  פרנקל תעביר, לפיו חברת פרנקל של המונפק והנפרעמהון המניות  42.16%-ב

מ" "כרמל פרנקל אינד בע"של  המונפק והנפרעמהון המניות  6%חברת פרנקל בתמורה לשל  המונפק והנפרע
 -להלן ), חברה המאחדת את פעילות חברת פרנקל וחברת כרמל מערכות מיכלים בע"מ "(חברת כרמל" -להלן )

 "(. העברה"עסקת ה

"חברת של המונפק והנפרע מהון המניות  57.84%ערב עסקת הרכישה  ,ובעקיפיןבמישרין  החזיקההחברה, 
 "חברת כרמל" ופרנקלשל  ונפק והנפרעהממהון המניות  94%-בעסקת הלאחר השלמת  ומחזיקה, פרנקל"

 .6%ביתרת  מחזיקה

עסקת אופציית המכר )להלן "אופציית המכר"( החלה ממועד תום תקופת , בין היתר, כללה ההעברהעסקת 
חודשים ממועד השלמת העסקה( ועד למועד שהוא חמש שנים מיום השלמת העסקה. פרנקל תהיה  36החסימה )

רצונה למכור את חלקה של פרנקל במניות כרמל, והחברה תהיה חייבת לרכוש  רשאית להודיע בכתב לחברה על
בצירוף הפרשי הצמדה למדד  אלפי ש"ח 7,500במניות המוקצות, במחיר של  מפרנקל את חלקה של פרנקל

המחירים לצרכן שבין המדד הידוע במועד חתימת ההסכם לבין המדד הידוע במועד תשלום מחיר מימוש אופציית 
 . אופציית המכר ניתנת למימוש במלואה בלבד, בפעם אחת בלבד.5%ל ידי פרנקל, אשר עולים על המכר ע

מועד העברת המניות לחברה יסוכם בין הצדדים כך שההעברה והתשלום של התמורה, יבוצעו סימולטנית בתוך, 
מועברות על ידי ימים ממועד מתן הודעת פרנקל על מימוש אופציית המכר. המניות ה 90ולא יאוחר מחלוף, 

 פרנקל לחברה, תועברנה לחברה כשהן נקיות וחופשיות.

הטיפול החשבונאי אשר יושם בדוחות הכספיים לראשונה טופל בדרך של התאמה לא מהותית של מספרי 
 השוואה.ה
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 )המשך( ת כרמל פרנקל אינד בע"מחברמניות נוספות ב רכישתלאופציית מכר  - 6 יאורב

ין היתר, עסקת אופציית רכש )להלן "אופציית הרכש"( החלה ממועד תום תקופת עסקת ההעברה כללה, ב
חודשים ממועד השלמת העסקה( ועד למועד שהוא חמש שנים מיום השלמת העסקה. החברה תהיה  36החסימה )

רשאית להודיע בכתב לפרנקל על רצונה לרכוש את חלקה של פרנקל במניות כרמל, ופרנקל יהיה חייב למכור את 
אלפי ש"ח. אופציית הרכש ניתנת למימוש במלואה בלבד, בפעם אחת  8,500לקו במניות המוקצות, במחיר של ח

 בלבד.

מועד העברת המניות לחברה יסוכם בין הצדדים כך שההעברה והתשלום של התמורה, יבוצעו סימולטנית בתוך, 
הרכש. המניות המועברות על ידי  ימים ממועד מתן הודעת החברה על מימוש אופציית 90ולא יאוחר מחלוף, 

 פרנקל לחברה, תועברנה לחברה כשהן נקיות וחופשיות.

על אף האמור לעיל, במקרה בו במועד מימוש אופציית הרכש גיא פרנקל ישמש כמנכ"ל כרמל ו/או שימש כמנכ"ל 
יית הרכש, חודשים לפני מועד מימוש אופציית הרכש, מחיר רכישת המניות מכוח אופצ 12כרמל בתקופה של 

אלפי  8,500אלפי ש"ח או  8,500מיליון כפול  130יותאם ויהיה שווה לגבוה מבין ההון העצמי של כרמל חלקי 
 ש"ח.

 אינו מהותי. ית הרכששוויה של אופציהכספיים פרסום הדוחות למועד נכון 

 

 מגזרי פעילות  - 7 יאורב

 כללי: .א

. 2009 בינואר 1 מיום החל, "(IFRS 8" להלן)" ילותפע מגזרי, "IFRS 8 את תקן בינלאומי מיישמת הקבוצה
, הקבוצה מרכיבי אודות הפנימיים הדיווחים בסיס על מזוהים תפעוליים מגזרים, IFRS 8 להוראות בהתאם

 משאבים הקצאת לצורך הקבוצה של הראשי התפעוליות ההחלטות מקבל ידי-על סדיר באופן נסקרים אשר
 . םהתפעוליי המגזרים ביצועי והערכת

 הינם: IFRS 8מגזרי הפעילות המזוהים של החברה, בהתאם לתקן בינ"ל 

מפיק את הכנסותיו ממכירת מוצרי נייר אריזה לחברות נייר יצרניות וכן ממיחזור נייר  –אריזה  ותמגזר נייר
 וקרטון. 

 מפיק את הכנסותיו ממכירות צרכי משרד ללקוחות. –מגזר שיווק צרכי משרד 

 מפיק את הכנסותיו ממכירות מוצרי אריזה וקרטון ללקוחות.  –וקרטון  מגזר מוצרי אריזה

 .מפיק את הכנסותיו ממכירת ניירות כתיבה והדפסה –מגזר ניירות כתיבה והדפסה 

וממכירתו  וקרטון מפיק את הכנסותיו ממתן שירותי איסוף פסולת נייר – פסולת נייר ועיבוד איסוףמגזר 
 ליצרניות נייר.

 – לולהמימוש חברה כ

את  אשר הפיקהחברה כלולה , מכרה החברה את החזקותיה ב2015 סבמר 16ביום  – מגזר חוגלה קימברלי
הכנסותיה ממכירת מוצרי נייר ביתיים, מוצרי היגיינה, חיתולים חד פעמיים ומוצרים משלימים למטבח, 

 .( לעיל1)5, ראה ביאור בישראל ובטורקיה

כמגזר עוד אינה מזוהה  חוגלה קימברלי החברה הכלולה לעיל, רקימברלי כאמו-ממימוש חוגלהכתוצאה 
השוואה של המגזרים בהתאם לזיהוי והקצאה החדשים לאור הקנו מספרי ותדוחותיה הכספיים של החברה וב

 .הארגוני הפנימי של החברהבמבנה השינוי 
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 מגזרי פעילות )המשך( - 7 ביאור
 

 ניתוח הכנסות ותוצאות לפי מגזרי פעילות: .א
 .דיווחים אלה נערכו על בסיס מדיניות חשבונאית זהה לזו המיושמת בחברהדיווח. -כל מגזר בן וצאות המגזר כוללות את הרווח )הפסד( שהופקו מפעילותת

 חודשים תשעהלתקופה של  
 )בלתי מבוקר( 
 הכל-סך התאמות למאוחד פסהניירות כתיבה והד איסוף פסולת נייר מוצרי אריזה וקרטון שיווק צרכי משרד אריזה ותנייר  

 -ינואר 
 ספטמבר

2015 

 -ינואר
 ספטמבר

2014 

 -ינואר
 ספטמבר

2015 

 -ינואר
 ספטמבר

2014 

 -ינואר
 ספטמבר

2015 

 -ינואר
 ספטמבר

2014 

 -ינואר
 ספטמבר

2015 

 -ינואר
 ספטמבר

2014 

 -ינואר
 ספטמבר

2015 

 -ינואר
 ספטמבר

2014 

 -ינואר
 ספטמבר

2015 

 -ינואר
 ספטמבר

2014 

 -נוארי
 ספטמבר

2015 

 -ינואר
 ספטמבר

2014 
 אלפי ש"ח 

מכירות ללקוחות 
 1,286,416 1,303,641 - - 386,112 404,107 87,356 110,504 341,327 343,260 137,014 124,880 334,607 320,890 חיצוניים

מכירות בין 
 37,765 - (212,226) (209,717) 17,344 20,954 146,262 106,335 17,151 4,347 1,391 549 67,843 77,532 מגזריות

 1,324,181 1,303,641 (212,226) (209,717) 403,456 425,061 233,618 216,839 358,478 347,607 138,405 125,429 402,450 398,422 סה"כ מכירות

 תוצאות המגזר
133,303 677,477 (1,965) 1,734 2,653 1,951 3,675 

712,968 (34,485)2 (68,459)4
 

3439,803 (518) 442,984 25,153 
 

        

 חודשיםשלושה לתקופה של  
 )בלתי מבוקר( 
 הכל-סך התאמות למאוחד ניירות כתיבה והדפסה איסוף פסולת נייר מוצרי אריזה וקרטון שיווק צרכי משרד אריזה ותנייר  

 -יולי 
 ספטמבר

2015 

 - יולי
 ספטמבר

2014 

 - יולי
 ספטמבר

2015 

 - יולי
 ספטמבר

2014 

 - יולי
 ספטמבר

2015 

 - יולי
 ספטמבר

2014 

 - יולי
 ספטמבר

2015 

 - יולי
 ספטמבר

2014 

 - יולי
 ספטמבר

2015 

 - יולי
 ספטמבר

2014 

 - יולי
 ספטמבר

2015 

 - יולי
 ספטמבר

2014 

 - יולי
 ספטמבר

2015 

 - יולי
 ספטמבר

2014 
 אלפי ש"ח 

מכירות ללקוחות 
 421,417 415,532 - - 123,767 128,647 33,262 36,638 108,748 108,834 45,581 40,960 110,059 100,453 חיצוניים

מכירות בין 
 10,418 - (71,850) (63,638) 6,191 5,712 44,297 32,712 5,590 1,336 430 152 25,760 23,726 מגזריות

 431,835 415,532 (71,850) (63,638) 129,958 134,359 77,559 69,350 114,338 110,170 46,011 41,112 135,819 124,179 סה"כ מכירות

 (43,544) 10,108 (91) 1,114 (47,081) (10,991) 7(1,949) 921 446 2,606 349 (671) 64,782 17,129 תוצאות המגזר

 ( לעיל.2)5ק מעסקת תחנת הכוח, ראה ביאור אלפי ש"ח בגין ירידת ערך ציוד המשמש לייצור קיטור כחל 13,232תוצאות המגזר כוללות הוצאה חד פעמית בסך  (1)

 ( לעיל.2)5אלפי ש"ח בגין ירידת ערך ציוד המשמש לייצור קיטור כחלק מעסקת תחנת הכוח, ראה ביאור  9,992תוצאות המגזר כוללות הוצאה חד פעמית בסך  (2)

 ( לעיל.1)5אלפי ש"ח, ראה ביאור  440,683-של כ ההתאמות למאוחד כוללות הכנסה חד פעמית מרווח הון בגין מימוש חברת חוגלה קימברלי בסך (3)

 .2014בספטמבר  30ט' בדוחות הכספים ליום 4אלפי ש"ח בגין ירידת ערך רכוש קבוע של יחידת מניבת מזומנים ניירות כתיבה והדפסה, ראה ביאור  32,327פעמית בסך של -תוצאות במגזר כוללות הכנסה חד (4)
 א' לעיל.7דיווח, ראה ביאור -ת מגזר ברחברה כלולה חוגלה קימברלי חדלה להיו (5)

 .אלפי ש"ח בגין מכירת נכס נדל"ן 52,597פעמית בסך של -תוצאות המגזר כוללות הכנסה חד (6)

 .אלפי ש"ח בגין מכירת נכס נדל"ן 18,357פעמית בסך של -תוצאות המגזר כוללות הכנסה חד (7)



 נייר חדרה בע"מ
 ביאורים לדוחות תמציתיים מאוחדים

 2015 בספטמבר 30ליום 
 )בלתי מבוקרים(

 
20 

 
 מגזרי פעילות )המשך( - 7 ביאור

 רי פעילות: )המשך(ניתוח הכנסות ותוצאות לפי מגז .ב
 
 
 

 2014בדצמבר  31לשנה שהסתיימה ביום  

 מבוקר 

  
 מוצרי אריזה וקרטון שיווק צרכי משרד אריזה ותנייר

איסוף ועיבוד 
 פסולת נייר

ניירות כתיבה 
 הכל-סך התאמות למאוחד והדפסה

 אלפי ש"ח 

מכירות ללקוחות 
 1,706,178 - 498,068 118,610 470,149 181,972 437,379 חיצוניים

 51,184 (271,494) 23,710 189,722 12,081 1,817 95,348 מכירות בין מגזריות

 1,757,362 (271,494) 521,778 308,332 482,230 183,789 532,727 סה"כ מכירות

 (112,276) (426) (162,718) (4,981) (23,823) 2,690 76,982 תוצאות המגזר
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 מכשירים פיננסיים - 8 ביאור

פרט למפורט בטבלה הבאה, סבורה הקבוצה כי ערכם בספרים של הנכסים וההתחייבויות הפיננסיים המוצגים 
 בעלות מופחתת בדוחות הכספיים זהה בקירוב לשווים ההוגן:

 
ערך  

 בספרים
 שווי
 הוגן

ערך 
 בספרים

 שווי
 הוגן

 ערך
 בספרים

 שווי
 הוגן

 2014 בדצמבר 31 2014 בספטמבר 30 2015 בספטמבר 30 
 אלפי ש"ח אלפי ש"ח אלפי ש"ח 
 מבוקר בלתי מבוקר בלתי מבוקר 

       

       התחייבויות פיננסיות

 98,958 95,005 101,667 95,163 75,488 71,113 (1) 3אג"ח סדרה 
 40,018 39,347 41,691 39,387 - - (1) 4אג"ח סדרה 
 327,524 311,185 445,920 415,220 335,475 311,831 (1) 5אג"ח סדרה 
 524,182 588,654 448,555 440,232 627,926 587,363 (1) 6 אג"ח סדרה

 80,849 78,038 84,750 82,368 53,306 52,131 (2הלוואות לזמן ארוך בריבית קבועה )

 1,071,531 1,112,229 1,122,583 1,072,370 1,092,195 1,022,438 סה"כ

 

 .הדוח על המצב הכספיצוטטים בשוק פעיל לתאריך מבוסס על מחירים מהשווי ההוגן  (1)

השווי ההוגן של ההתחייבויות לזמן ארוך ומבוסס על חישוב הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים לפי שיעור  (2)
 ריאלי. 4.0%ריבית 

 
 תום תקופת הדיווחאירועים לאחר  - 9 ביאור

על ידי הדין האזורי לעבודה בחיפה  בבית שהוגשההתקבלה בידי החברה תביעה   2015, באוקטובר 21ביום  .א
 1,227 בסך עובדי תובלה לשעבר של חוגלה קימברלי שיווק בע"מ כנגד החברה וחוגלה קימברלי שיווק בע"מ

 יותר סביר מאשר לא שהתביעה נגד החברה תדחה.כי ש"ח.  להערכת יועציה המשפטיים של החברה אלפי 

במפעל החברה בחדרה. כתוצאה מכך נגרם  נזקיםגרמו ל תנאי מזג אויר קשים  ,2015באוקטובר  25ביום  .ב
וכן נשאה החברה בעלויות נוספות שהתהוו לצורך החזרת מתקני ולחומרי גלם פריטי מלאי  ,נזק למבנים

 .החברה לפעולה. חברות הקבוצה מכוסות בפוליסת ביטוח מתאימה
 


